
 
 
 

J. Safra Sarasin Fondation de placement 

J. Safra Sarasin Fondation de placement 2 

Rapport trimestriel 
au 31.03.2024 





 

 

Sommaire 

L’accélération de la croissance peut-elle stopper le recul de 

l’inflation? 2 
Informations générales 2 

J. Safra Sarasin Fondation de placement SAST 
LPP Production Tranche A 2 
LPP Rendement Tranche A 2 
LPP Croissance Tranche A 2 
LPP Futur Tranche A 2 
LPP Actions 80 Tranche A 2 
LPP Durable Rendement Tranche A 2 
LPP Durable Tranche A 2 
Obligations durable en CHF 2 
Obligations durable Internationales ex CHF 2 
Actions durable Suisse 2 
Actions durable Suisse Small & Mid Caps 2 
Actions durable Internationales ex Suisse 2 
Immobilier durable Suisse 2 
Immobilier durable Europe indirect 2 

J. Safra Sarasin Fondation de placement 2 (SAST2) 
Actions World ex Suisse 2 2 

file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154858
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154858
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154859
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154861
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154862
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154863
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154864
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154865
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154866
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154867
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154868
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154869
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154870
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154871
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154872
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154873
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154874
file://///group/bsc/groups/L/BDTP/Products/SAST/Documents/Quartalsbericht/Quartalsreport_20240331_f.docx%23_Toc164154876


 

 

 



 

1 | J. Safra Sarasin Fondation de placement SAST 

Les matières premières profitent de meilleures perspectives de croissance. 
Les emprunts d’État à long terme pâtissent des risques liés à l’inflation. 

Le record atteint par le prix de l’once d’or (plus de 2 300 dollars US) a pris de 
court de nombreux intervenants du marché au début du deuxième trimestre. 
Malgré la hausse des taux d’intérêt à long terme et la fermeté du billet vert, le 

cours du métal jaune a grimpé en flèche. Les investisseurs semblent avoir da-
vantage confiance dans l’or que dans les banques centrales. Malgré une crois-
sance en hausse et une inflation encore élevée, la Fed pourrait bientôt baisser 

ses taux d’intérêt. Dans un tel scénario, le prix de l’or et celui des autres ma-
tières premières devraient nettement progresser. 
 

Cours des changes contre CHF (indexé, depuis 31.12.2023) 

 
 
Perspective macroéconomique: La croissance se redresse 

Si les indicateurs économiques restent mitigés, les bonnes surprises par rap-
port aux prévisions du marché sont très nombreuses, ce qui témoigne d’une 
lente amélioration, en particulier dans le secteur manufacturier. Les données 

d’inflation publiées ont montré que la trajectoire de retour à la stabilité des prix 
est ponctuée d’aléas. Néanmoins, à court terme, les signes de poursuite de la 
baisse d’inflation laissent aux banques centrales une latitude pour baisser les 

taux d’intérêt. 
 
La baisse des taux d’inflation a été la principale raison pour laquelle la Banque 

nationale suisse (BNS) a pris les marchés de court en réduisant ses taux d’in-
térêt en mars. La fermeté du franc suisse a joué un rôle dans sa décision 
d’ajuster les taux à la baisse. La monnaie helvétique s’est en effet dépréciée 

en amont et en aval de la décision. Cette dernière a constitué un signal impor-
tant pour le secteur exportateur suisse et devrait donner des impulsions sup-
plémentaires à la croissance de l’économie domestique. 

 
En début d’année, les marchés anticipaient six baisses des taux d’intérêt par 
la Réserve fédérale américaine (Fed). Depuis, la rhétorique de la Fed a refroidi 

ces espoirs et laisse entrevoir un assouplissement monétaire plus lent avec 
trois baisses des taux. Entre-temps, les conditions financières de l’économie 
américaine se sont assouplies. Cependant, dans son communiqué à l’issue de 

la réunion du comité de l’open market de mars, M. Powell, le président de la 
Fed, ne s’est pas opposé à l’idée d’une baisse prochaine des taux d’intérêt. 
Cette déclaration a été interprétée comme «conciliante» par le marché et a 

donné l’impression que la Fed a conscience des élections présidentielles et 
préfère se tromper sur l’inflation plutôt que sur la croissance. Toutefois, les 
dernières données macroéconomiques n’indiquent pas que la croissance ra-

lentit. On observe une accélération, notamment dans le secteur manufactu-
rier, tant aux États-Unis, qu’en Europe et en Chine. 
 

 
 
 

Actions: La rotation devrait se poursuivre 
La progression de plus de 20% des actions américaines au cours des six der-

niers mois est attribuable pour environ deux tiers à la hausse des valorisations, 
et pour le reste, à la croissance des bénéfices et aux dividendes. La vigueur 
persistante de la croissance économique et l’assouplissement des conditions 

financières y ont largement contribué. Cela explique également pourquoi les 
marchés des actions ont poursuivi leur trajectoire de hausse malgré la réduc-
tion des anticipations de baisse de taux d’intérêt et pourquoi le niveau de 

risque des portefeuilles des investisseurs institutionnels n’a jamais été aussi 
élevé au cours des deux dernières années. Les marchés mondiaux restent ti-
rés par sept grandes valeurs. On observe cependant de fortes disparités de 

performances au sein de ce groupe. 
 
Il en va de même au sein des régions et des segments de marché. La question 

se pose donc de savoir à quel point la reprise du marché est généralisée. L’en-
quête menée par Bank of America auprès des gestionnaires de fonds mon-
diaux en mars montre qu’une importante reconfiguration du marché est à 

l’œuvre, selon trois dimensions. Premièrement, les investisseurs institution-
nels réduisent leurs positions en actions aux États-Unis et accroissent en 
contre-partie leurs allocations sur les marchés émergents et dans la zone 

euro, opérant ainsi un transfert de capitaux du grand gagnant des douze der-
niers mois vers deux marchés à la traîne. Deuxièmement, pour des motifs si-
milaires, on assiste à une rotation entre différents secteurs. Les investisseurs 

prennent leurs bénéfices dans les secteurs de la technologie et des biens de 
consommation cycliques et les réinvestissent dans les banques et la santé. 
Troisièmement, les préférences des investisseurs en termes de styles évo-

luent, ceux-ci réduisant leurs positions dans les segments à fort momentum 
(gagnants des derniers mois). En revanche, les actions à faible valorisation 
(«value») et de petite capitalisation («small caps») sont de plus en plus prisées. 

La conjonction d’une baisse des coûts de financement et d’une nouvelle amé-
lioration de l’activité industrielle augmenterait notamment l’attrait des petites 
capitalisations. 

 
Marché des actions en monnaie local (indexé, depuis 31.12.2023) 

 
 

Obligations: Les taux à long terme repartent à la hausse 
Les investisseurs continuent d’anticiper une baisse des taux directeurs dans 
les années à venir. C’est pourquoi, les taux d’intérêt à long terme restent infé-

rieurs aux taux à court terme. Cette inversion de la courbe des taux dure déjà 
depuis juillet 2022 aux États-Unis, la plus longue période jamais enregistrée 
dans cette configuration. Si, contrairement aux anticipations du marché, la 

croissance nominale devait accélérer au cours des prochains trimestres, les 
taux d’intérêt à long terme devraient également continuer à augmenter et la 
courbe des taux se pentifier. Ce mouvement pourrait même s’accélérer si la 

Fed baisse malgré tout ses taux en juin. L’évolution des marchés au cours des 
dernières semaines semble en tout cas intégrer une telle dynamique de refla-
tion. L’or et le bitcoin, qui historiquement connaissent une évolution 

L’accélération de la croissance peut-elle stopper le recul de l’inflation? 
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particulièrement positive lors d’une période de reflation, ont récemment at-
teint de nouveaux records. 

 
Marché des obligations en monnaie local (indexé, depuis 31.12.2023) 

 
 

Allocation d’actifs: Les perspectives s’améliorent 
La nouvelle diminution des risques de récession et l’amélioration des perspec-
tives de croissance se traduisent par une légère sur-pondération des actions 

et une légère sous-pondération des obligations. 
 
Au sein des obligations, nous privilégions les échéances moyennes et veillons 

à la bonne qualité de signature, même sur les segments plus risqués comme 
les obligations à haut rendement et des pays émergents. Au niveau des ac-
tions, nous continuons de préférer les marchés développés aux marchés 

émergents. Notre positionnement régional et sectoriel est neutre et nous pri-
vilégions les entreprises rentables et relativement peu endettées. À cela 
s’ajoutent des placements alternatifs, dont les obligations catastrophes repré-

sentent toujours la majeure partie. 
 
Selon le profil d’investissement, nous investissons également dans des ma-

tières premières. Outre un effet positif sur la diversification d’un portefeuille 
mixte, les matières premières offrent également une bonne protection contre 
une nouvelle hausse des anticipations d’inflation. 

 
Philipp Bärtschi, CFA 

Les portefeuilles mixtes LPP (Tranche A+B) 

Depuis le 1er janvier 2005, les portefeuilles mixtes LPP comprennent une 

tranche A accessible aux investisseurs institutionnels et une tranche B desti-
née principalement aux clients de la J. Safra Sarasin Fondation de libre pas-
sage et de la J. Safra Sarasin Fondation pilier 3a. 

 
Les valeurs et les performances mentionnées dans le présent rapport se réfè-
rent exclusivement à la tranche A. Les deux tranches sont gérées par la même 

personne dans le cadre d’un seul portefeuille avec une allocation des actifs 
identique. 
 

Durée résiduelle 

Période restant à courir jusqu’à l’échéance d’une créance ou l’expiration d’un 
droit (exercice d’options de souscription d’actions). 

 
Duration 

La duration (appelée aussi duration Macaulay) est un paramètre de sensibilité 

mesurant la durée moyenne d’immobilisation du capital investi dans un place-
ment en titres à rémunération fixe (obligation linéaire). 
 

La duration correspond à la moyenne pondérée des dates d’échéance des di-
verses annuités par les flux monétaires à percevoir. La pondération est basée 
sur la valeur actualisée des coupons et des remboursements. La duration est 

donc assimilable à un délai moyen de récupération de la valeur actuelle. 
 
La duration est toujours inférieure à la durée résiduelle du placement, car la 

moyenne pondérée des dates d’échéance diminue avec le versement pério-
dique des intérêts. La duration est d’autant plus faible que le taux d’intérêt 
nominal est élevé, car le capital engagé est alors remboursé plus rapidement 

par le paiement des coupons annuels. 
 
TERCAFP 

Inclus tous les frais et la TVA ainsi que les coûts des fonds cibles constituant 
ensemble plus de 10% de la fortune nette, frais de courtage et droits de timbre 
sans compter. 

 
TERISA 

Le TERISA (Total Expense Ratio Portefeuille collectif immobilier de fondations 

de placement) se réfère au TERREF (TER Real Estate Funds); il s’agit d’un indi-
cateur relatif aux charges d’exploitation d'un groupe de placement immobilier. 
La charge doit être proportionnelle aussi bien a la fortune totale (GAV: Gross 

Asset Value) qu’a la fortune nette (NAV: Net Asset Value). 
 
Commission forfaitaire 

– commission de gestion 
– droits de garde 
– courtages propre 

– divers services du dépositaire 

Ce ne sont pas inclus: des commissions des courtiers, des commissions fis-

cals et des charges spéciales des centres de bourse. 
 
Cours des produits SAST 

Internet www.jsafrasarasin.ch/sast 
www.cafp.ch 

Telekurs 85.SARA45 

Reuters SAST01 
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Le groupe de placement LPP Production s’adresse aux investisseurs qui dis-
posent d’un horizon de placement minimum de deux ans. La part stratégique 

d’actions s'élève à 15%. La pondération tactique des actions varie entre 10% 
et 20% selon l’évaluation du marché. Le portefeuille détient en outre une allo-
cation stratégique à l’immobilier, qui atteint 18%. Le groupe de placement in-

vestit dans des placements directs et dans des fonds suivant le principe de 
l’architecture ouverte, afin de sélectionner les meilleurs placements. Ce pro-
cessus, qui repose sur une analyse rigoureuse de la conjoncture, permet 

d’ajuster l’allocation à l’évolution de l’environnement de marché, ce qui se tra-
duit par des rendements plus élevés sur le long terme. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Anne Opitz 

Libération 02.05.2006 

No. de valeur 2455689 

No. d'ISIN CH0024556893 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.50 

TER CAFP (ex post) en % 0.82 

Durée résiduell moyenne 9.13 

Duration Macaulay 7.82 

Patrimoine en mio. de CHF  (Tranche B:  40.27) 2.21 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1301.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 7 
 

 
Les 10 principales positions en obligations en %*  

JSS Sust Bond Total Return M CHF Hedg Acc  4.12 

Vanguard Intermediate-Term Corp.Bd ETF  3.93 

CSIF Umbr-Bond Corp.USD Blue (CHF)-QBH-Cap 3.12 

iShs III Plc-EUR Corp Bd BBB-BB ETF(EUR)Dist 2.58 

CSIF (CH)I-Bd Gov.Gl.ex CHF Bl.(CHF)-QBH-Dist 2.12 

1.7500% Australia Series 162 Notes 20-51  1.72 

2.8750% USA Bds 15.05.52 Sen S.2052 1.47 

CSIF Umbr-Bond Corp.USD Blue (CHF)-QBH-Cap 0.71 

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S  0.41 

0.5000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.499 18-28  0.29 
 

 
Les 10 principales positions en actions en %*  

Nestlé SA Nam  0.51 

Novartis AG Nam.  0.37 

Roche Holding AG -GS-  0.26 

Straumann Holding AG Reg Shs 0.21 

Lindt & Sprüngli Nam.  0.19 

VAT Group AG Nam  0.18 

Julius Bär Gruppe AG Nam.  0.15 

ABB Ltd Nam.  0.13 

SIG Group Reg Shs 0.13 

Georg Fischer AG Reg Shs 0.12 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition de la fortune en %* 

 
 

 

Évolution du cours en CHF 

 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 

Performance net LPP Production 

Tranche A 

Indice 

synthétique 

1er Trimestre 2024 1.48% 1.47% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 1.48% 1.47% 

02.05.2006 - 31.03.2024¹ 30.10% 60.57% 

p.a.¹ 1.48% 2.68% 

¹Depuis le lancement 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Le groupe de placement LPP Rendement s’adresse aux investisseurs qui dis-
posent d’un horizon de placement minimum de cinq ans. La part stratégique 

d’actions s'élève à 25%. La pondération tactique des actions varie entre 20% 
et 30% selon l’évaluation du marché. Le portefeuille détient en outre une allo-
cation stratégique à l’immobilier, qui atteint 18%. Le groupe de placement in-

vestit dans des placements directs et dans des fonds suivant le principe de 
l’architecture ouverte, afin de sélectionner les meilleurs placements. Ce pro-
cessus, qui repose sur une analyse rigoureuse de la conjoncture, permet 

d’ajuster l’allocation à l’évolution de l’environnement de marché, ce qui se tra-
duit par des rendements plus élevés sur le long terme. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Anne Opitz 

Libération 20.12.1999 

No. de valeur 1016859 

No. d'ISIN CH0010168596 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.55 

TER CAFP (ex post) en % 0.88 

Durée résiduell moyenne 9.42 

Duration Macaulay 7.99 

Patrimoine en mio. de CHF  (Tranche B:  61.59) 1.91 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1520.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 6 
 

 
Les 10 principales positions en obligations en %*  

JSS Sust Bond Total Return M CHF Hedg Acc  4.01 

Vanguard Intermediate-Term Corp.Bd ETF  3.09 

iShs III Plc-EUR Corp Bd BBB-BB ETF(EUR)Dist 2.02 

CSIF Umbr-Bond Corp.USD Blue (CHF)-QBH-Cap 1.89 

1.7500% Australia Series 162 Notes 20-51  1.76 

2.8750% USA Bds 15.05.52 Sen S.2052 1.42 

CSIF Umbr-Bond Corp.USD Blue (CHF)-QBH-Cap 1.15 

CSIF (CH)I-Bd Gov.Gl.ex CHF Bl.(CHF)-QBH-Dist 0.98 

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S  0.33 

0.5000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.499 18-28  0.24 
 

 
Les 10 principales positions en actions en %*  

Nestlé SA Nam  0.79 

Novartis AG Nam.  0.58 

Roche Holding AG -GS-  0.45 

Straumann Holding AG Reg Shs 0.32 

Lindt & Sprüngli Nam.  0.29 

VAT Group AG Nam  0.27 

Julius Bär Gruppe AG Nam.  0.23 

ABB Ltd Nam.  0.20 

Cie Financière Richemont SA Nam  0.20 

SIG Group Reg Shs 0.19 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition de la fortune en %* 

 
 

 

Évolution du cours en CHF 

 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 

Performance net LPP Rendement 

Tranche A 

Indice 

synthétique 

1er Trimestre 2024 2.08% 2.48% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 2.08% 2.48% 

20.12.1999 - 31.03.2024¹ 64.59% 109.80% 

p.a.¹ 2.07% 3.10% 

¹Depuis le lancement 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Le groupe de placement LPP Croissance s’adresse aux investisseurs qui dis-
posent d’un horizon de placement minimum de sept ans. La part stratégique 

d’actions s'élève à 35%. La pondération tactique des actions varie entre 30% 
et 40% selon l’évaluation du marché. Le portefeuille détient en outre une allo-
cation stratégique à l’immobilier, qui atteint 18%. Le groupe de placement in-

vestit dans des placements directs et dans des fonds suivant le principe de 
l’architecture ouverte, afin de sélectionner les meilleurs placements. Ce pro-
cessus, qui repose sur une analyse rigoureuse de la conjoncture, permet 

d’ajuster l’allocation à l’évolution de l’environnement de marché, ce qui se tra-
duit par des rendements plus élevés sur le long terme. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Anne Opitz 

Libération 01.11.1991 

No. de valeur 287401 

No. d'ISIN CH0002874011 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.60 

TER CAFP (ex post) en % 0.93 

Durée résiduell moyenne 9.80 

Duration Macaulay 8.24 

Patrimoine en mio. de CHF  (Tranche B:  169.24) 20.54 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 2200.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 10 
 

 
Les 10 principales positions en obligations en %*  

JSS Sust Bond Total Return M CHF Hedg Acc  4.04 

1.7500% Australia Series 162 Notes 20-51  1.67 

Vanguard Intermediate-Term Corp.Bd ETF  1.56 

2.8750% USA Bds 15.05.52 Sen S.2052 1.35 

CSIF Umbr-Bond Corp.USD Blue (CHF)-QBH-Cap 1.04 

iShs III Plc-EUR Corp Bd BBB-BB ETF(EUR)Dist 1.03 

CSIF Umbr-Bond Corp.USD Blue (CHF)-QBH-Cap 0.45 

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S  0.28 

0.5000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.499 18-28  0.20 

0.2500% Eidgenossenschaft Bds 23.06.35 RegS Sen 0.20 
 

 
Les 10 principales positions en actions en %*  

Nestlé SA Nam  0.92 

Novartis AG Nam.  0.68 

Roche Holding AG -GS-  0.54 

Straumann Holding AG Reg Shs 0.31 

Lindt & Sprüngli Nam.  0.29 

VAT Group AG Nam  0.26 

ABB Ltd Nam.  0.24 

Cie Financière Richemont SA Nam  0.23 

Julius Bär Gruppe AG Nam.  0.22 

SIG Group Reg Shs 0.18 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition de la fortune en %* 

 
 

 

Évolution du cours en CHF 

 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 

Performance net LPP Croissance 

Tranche A 

Indice 

synthétique 

1er Trimestre 2024 3.24% 3.71% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 3.24% 3.71% 

01.11.1991 - 31.03.2024¹ 237.49% 412.54% 

p.a.¹ 3.82% 5.17% 

¹Depuis le lancement 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Le groupe de placement LPP Futur s’adresse aux investisseurs qui disposent 
d’un horizon de placement minimum de dix ans. La part stratégique d’actions 

s'élève à 45%. La pondération tactique des actions varie entre 40% et 50% 
selon l’évaluation du marché. Le portefeuille détient en outre une allocation 
stratégique à l’immobilier, qui atteint 18%. Le groupe de placement investit 

dans des placements directs et dans des fonds suivant le principe de l’archi-
tecture ouverte, afin de sélectionner les meilleurs placements. Ce processus, 
qui repose sur une analyse rigoureuse de la conjoncture, permet d’ajuster l’al-

location à l’évolution de l’environnement de marché, ce qui se traduit par des 
rendements plus élevés sur le long terme. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Anne Opitz 

Libération 02.05.2006 

No. de valeur 2455731 

No. d'ISIN CH0024557313 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.60 

TER CAFP (ex post) en % 0.92 

Durée résiduell moyenne 10.62 

Duration Macaulay 8.78 

Patrimoine en mio. de CHF  (Tranche B:  37.63) 6.71 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1578.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 7 
 

 
Les 10 principales positions en obligations en %*  

JSS Sust Bond Total Return M CHF Hedg Acc  3.73 

Vanguard Intermediate-Term Corp.Bd ETF  1.51 

1.7500% Australia Series 162 Notes 20-51  1.49 

CSIF Umbr-Bond Corp.USD Blue (CHF)-QBH-Cap 1.47 

2.8750% USA Bds 15.05.52 Sen S.2052 1.27 

iShs III Plc-EUR Corp Bd BBB-BB ETF(EUR)Dist 1.00 

CSIF (CH)I-Bd Gov.Gl.ex CHF Bl.(CHF)-QBH-Dist 0.94 

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S  0.20 

0.5000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.499 18-28  0.14 

0.2500% Eidgenossenschaft Bds 23.06.35 RegS Sen 0.14 
 

 
Les 10 principales positions en actions en %*  

Nestlé SA Nam  1.00 

Novartis AG Nam.  0.74 

Roche Holding AG -GS-  0.59 

Straumann Holding AG Reg Shs 0.29 

Lindt & Sprüngli Nam.  0.28 

ABB Ltd Nam.  0.26 

Cie Financière Richemont SA Nam  0.26 

VAT Group AG Nam  0.25 

Julius Bär Gruppe AG Nam.  0.21 

SIG Group Reg Shs 0.18 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition de la fortune en %* 

 
 

 

Évolution du cours en CHF 

 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 

Performance net LPP Futur 

Tranche A 

Indice 

synthétique 

1er Trimestre 2024 3.88% 4.58% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 3.88% 4.58% 

02.05.2006 - 31.03.2024¹ 57.80% 95.71% 

p.a.¹ 2.58% 3.82% 

¹Depuis le lancement 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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La part en actions et les fluctuations de valeur potentielles (gains/pertes) du 
groupe de placement « LPP Actions 80» sont sensiblement supérieures à celles 

des produits de prévoyance habituels. La part effectivement investie en ac-
tions peut varier, selon l’évaluation du marché par les gérants, entre 50% et 
95%*. La part des catégories de placement risquées est déterminée par le 

concept d’allocation d’actifs mondiale adaptable. La sélection de titres de la 
catégorie Actions internationales s’appuie sur un concept multifactoriel. La 
gestion active de la tactique de placement et de la sélection de titres vise à 

surperformer l’indice de référence. 
Étant donné que la part d’actions et les fluctuations de valeur potentielles 
(gains/pertes) de cette stratégie de placement sont sensiblement supérieures 

à celles des produits de prévoyance habituels, ce placement convient avant 
tout aux investisseurs disposant du profil de risque adapté (en termes de ca-
pacité de risque et de propension au risque) et/ou d’un horizon de placement 

à long terme d’au moins 15 ans. 
*Selon OPP2 - quota d'actions dépassé. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Anne Opitz 

Libération 12.12.2018 

No. de valeur 44120031 

No. d'ISIN CH0441200315 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.60 

TER CAFP (ex post) en % 0.83 

Durée résiduell moyenne 10.60 

Duration Macaulay 8.95 

Patrimoine en mio. de CHF  (Tranche B:  14.34) 3.26 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1314.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 8 
 

 
Les 10 principales positions en obligations en %*  

1.7500% Australia Series 162 Notes 20-51  1.46 

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S  0.11 

0.5000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.499 18-28  0.08 

0.2500% Eidgenossenschaft Bds 23.06.35 RegS Sen 0.08 

0.3000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.481 16-31  0.07 

0.3750% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S.632 2016-2039 0.07 

0.2500% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S.691 20-41  0.07 

3.2500% Eidgenossenschaft 2007-2027  0.07 

1.6250% PFBK Schw.Hyp.Inst. 21.12.38 Sr S.749 0.06 

0.5000% Eidgenossenschaft Bonds 18-32 RegS  0.06 
 

 
Les 10 principales positions en actions en %*  

Nestlé SA Nam  0.85 

Novartis AG Nam.  0.66 

Roche Holding AG -GS-  0.50 

ABB Ltd Nam.  0.22 

Cie Financière Richemont SA Nam  0.21 

Swiss Re AG Nam.  0.14 

Alcon SA Nam.  0.13 

Dell Technologies Inc -C-  0.11 

DaVita Inc   0.10 

Partners Group Hold.AG N.  0.10 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition de la fortune en %* 

 
 

 

Évolution du cours en CHF 

 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 

Performance net LPP Actions 80 

Tranche A 

Indice 

synthétique 

1er Trimestre 2024 6.48% 7.96% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 6.48% 7.96% 

12.12.2018 - 31.03.2024¹ 31.53% 45.91% 

p.a.¹ 5.30% 7.38% 

¹Depuis le lancement 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Le groupe de placement LPP Durable Rendement s’adresse aux investisseurs 
qui disposent d’un horizon de placement minimum de cinq ans, qui veulent 

prendre en compte les aspects écologiques et sociaux dans leur vision à long 
terme. La répartition des actifs est fondée sur les paramètres économiques du 
concept d’investissement durable développé par la Banque J. Safra Sarasin.  

La part stratégique d’actions s’élève à 25%. La pondération tactique des ac-
tions varie entre 10% et 35% selon l’évaluation du marché. Le portefeuille dé-
tient en outre une allocation stratégique à l’immobilier, qui atteint 15%. Le 

groupe de placement investit dans des placements directs et dans les autres 
groupes de placement durables de la J. Safra Sarasin Fondation de placement 
suivant le principe de l’architecture ouverte, afin de sélectionner les meilleurs 

placements. Ce processus, qui repose sur une analyse rigoureuse de la con-
joncture, permet d’ajuster l’allocation à l’évolution de l’environnement de mar-
ché, ce qui se traduit par des rendements plus élevés sur le long terme. 

 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Dennis Bützer 

Libération 19.12.2007 

No. de valeur 3543791 

No. d'ISIN CH0035437919 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.55 

TER CAFP (ex post) en % 0.85 

Durée résiduell moyenne 30.63 

Duration Macaulay 15.24 

Patrimoine en mio. de CHF  (Tranche B:  32.19) 6.09 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1415.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 11 
 

 
Les 10 principales positions en obligations en %*  

UBS (LU)-BB MSCI US Liq Corp Sust USD Ad-Dis 11.48 

1.7500% Australia Series 162 Notes 20-51  3.09 

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S  0.69 

3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033  0.49 

0.2500% Eidgenossenschaft Bds 23.06.35 RegS Sen 0.44 

1.5000% Eidgenossenschaft Bds 26.10.38 RegS Sen 0.43 

1.6250% PFBK Schw.Hyp.I.Bd 03.05.38 Sen S.719 0.36 

0.0000% Eidgenossenschaft Bds 26.06.34 RegS Sen 0.36 

1.7000% EGW Bds 29.04.41 Sen S.70 0.33 

2.5000% Eidgenossenschaft 2006-2036  0.33 
 

 
Les 10 principales positions en actions en %*  

Microsoft Corp  0.38 

Straumann Holding AG Reg Shs 0.24 

Alphabet Inc -A-  0.24 

Lindt & Sprüngli Nam.  0.23 

Amazon.com Inc  0.22 

VAT Group AG Nam  0.21 

Cadence Design Systems Inc  0.20 

Ferguson Plc  0.19 

Workday Inc -A-  0.18 

Julius Bär Gruppe AG Nam.  0.18 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition de la fortune en %* 

 
 

 

Évolution du cours en CHF 

 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 

Performance net LPP Durable Rendement 

Tranche A 

Indice 

synthétique 

1er Trimestre 2024 2.31% 2.50% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 2.31% 2.50% 

19.12.2007 - 31.03.2024¹ 41.50% 60.14% 

p.a.¹ 2.15% 2.93% 

¹Depuis le lancement 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Le groupe de placement LPP Durable s’adresse aux investisseurs qui dispo-
sent d’un horizon de placement minimum de sept ans, qui veulent prendre en 

compte les aspects écologiques et sociaux dans leur vision à long terme. La 
répartition des actifs est fondée sur les paramètres économiques du concept 
d’investissement durable développé par la Banque J. Safra Sarasin.  

La part stratégique d’actions s’élève à 38%. La pondération tactique des ac-
tions varie entre 25% et 50% selon l’évaluation du marché. Le portefeuille dé-
tient en outre une allocation stratégique à l’immobilier, qui atteint 15%. Le 

groupe de placement investit dans des placements directs et dans les autres 
groupes de placement durables de la J. Safra Sarasin Fondation de placement 
suivant le principe de l’architecture ouverte, afin de sélectionner les meilleurs 

placements. Ce processus, qui repose sur une analyse rigoureuse de la con-
joncture, permet d’ajuster l’allocation à l’évolution de l’environnement de mar-
ché, ce qui se traduit par des rendements plus élevés sur le long terme. 

 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Dennis Bützer 

Libération 18.12.2000 

No. de valeur 1016862 

No. d'ISIN CH0010168620 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.60 

TER CAFP (ex post) en % 0.89 

Durée résiduell moyenne 24.44 

Duration Macaulay 13.18 

Patrimoine en mio. de CHF  (Tranche B:  78.56) 9.38 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1716.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 9 
 

 
Les 10 principales positions en obligations en %*  

UBS (LU)-BB MSCI US Liq Corp Sust USD Ad-Dis 7.29 

1.7500% Australia Series 162 Notes 20-51  2.89 

4.7500% Australia Series TB136 Notes 2011-2027  0.85 

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S  0.50 

3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033  0.36 

0.2500% Eidgenossenschaft Bds 23.06.35 RegS Sen 0.32 

1.5000% Eidgenossenschaft Bds 26.10.38 RegS Sen 0.31 

1.6250% PFBK Schw.Hyp.I.Bd 03.05.38 Sen S.719 0.26 

0.0000% Eidgenossenschaft Bds 26.06.34 RegS Sen 0.26 

1.7000% EGW Bds 29.04.41 Sen S.70 0.24 
 

 
Les 10 principales positions en actions en %*  

Microsoft Corp  0.85 

Alphabet Inc -A-  0.53 

Amazon.com Inc  0.50 

Cadence Design Systems Inc  0.45 

Ferguson Plc  0.42 

Workday Inc -A-  0.41 

Arch Capital Group Ltd  0.38 

ASM International NV  0.38 

Flex Ltd  0.37 

Motorola Solutions Inc  0.37 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition de la fortune en %* 

 
 

 

Évolution du cours en CHF 

 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 

Performance net LPP Durable 

Tranche A 

Indice 

synthétique 

1er Trimestre 2024 3.87% 4.21% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 3.87% 4.21% 

18.12.2000 - 31.03.2024¹ 75.72% 109.85% 

p.a.¹ 2.45% 3.23% 

¹Depuis le lancement 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
 

17.8

16.7

15.6

13.1

9.9

8.3

6.5

6.2

3.5

2.2

0.2

0 10 20 30 40 50

Actions Suisse

Actions International ex CH & EM

Obligations domestiques en CHF

Immeuble Suisse

Corporates Investment Grade

Liquidités (y. c. marché monétaire)

Government W orld Unhedged

Obligations étrangères en CHF

Actions Emerging Markets internationales

Immeubles étrangères

Corporates Non Investment Grade

1’400

1’500

1’600

1’700

1’800

1’900

mars 2019 mars 2020 mars 2021 mars 2022 mars 2023 mars 2024

-10%

0%

10%

20%

30%

mars 2019 mars 2020 mars 2021 mars 2022 mars 2023 mars 2024

LPP Durable

Tranche A

Indice

synthétique

LPP Durable Tranche A 
31.03.2024 



 

12 | J. Safra Sarasin Fondation de placement SAST 

Ce groupe de placement s’adresse aux investisseurs axés sur le rendement 
qui souhaitent limiter les risques de fluctuation tout en évitant les risques de 

change et qui intègrent les aspects écologiques et sociaux. Il est investi dans 
des obligations en CHF d’émetteurs publics ainsi que dans des emprunts d’or-
ganisations et d’entreprises soigneusement sélectionnées à condition que 

ceux-ci soient notés au moins investment grade. La politique de placement re-
pose sur le concept de durabilité développé par la Banque J. Safra Sarasin. Les 
emprunts du secteur public sont évalués à l’aune de l’utilisation absolue et 

efficiente des ressources environnementales, sociales et humaines. La poli-
tique tient compte également des analyses du département de gestion institu-
tionnelle de la Banque J. Safra Sarasin, notamment sur le plan de la solvabilité 

et de la duration. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Michail Gasparis 

Libération 01.11.2002 

No. de valeur 1474340 

No. d'ISIN CH0014743402 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.40 

TER CAFP (ex post) en % 0.48 

Durée résiduell moyenne 7.92 

Duration Macaulay 7.36 

Patrimoine en mio. de CHF 78.44 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1327.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI 0.10% 

Nombre de cofondateurs 8 
 

 
Les 10 principales positions en %*  

PFBK Schw.Hyp.Inst.** 16.99 

PFZE Schw.Kant.Bk** 13.25 

Eidgenossenschaft** 11.79 

Zuercher KB 2.32 

Nationwide Build.Soc. 2.08 

Corp Andina Fomento 1.93 

EGW 1.59 

CABEI 1.59 

LUKB 1.57 

Stadt Biel 1.52 
 

**Dépassement des débiteurs, limitation en % (selon l'art. 54 OPP2) 

Part des débiteurs non référencées en % 5.20 

  
 

Répartition par catégorie du débiteur en %* 

 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Structure des échéances en %* 

 
 

 

Répartition par notation en %* 

 
 

 

Performance net Obligations durable 

en CHF 

SBI 

AAA-BBB 

1er Trimestre 2024 0.68% 0.47% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 0.68% 0.47% 

01.11.2002 - 31.03.2024¹ 36.60% 47.51% 

p.a.¹ 1.47% 1.83% 

¹Depuis le lancement 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Ce groupe de placement s’adresse aux investisseurs axés sur le rendement 
qui souhaitent limiter les risques de fluctuation et qui intègrent les aspects 

écologiques et sociaux. Il est investi dans des obligations en monnaies étran-
gères d’émetteurs publics ainsi que dans des emprunts d’organisations et 
d’entreprises soigneusement sélectionnées à condition que ceux-ci soient no-

tés au moins investment grade. La politique de placement repose sur le con-
cept de durabilité développé par la Banque J. Safra Sarasin. Les emprunts du 
secteur public sont évalués à l’aune de l’utilisation absolue et efficiente des 

ressources environnementales, sociales et humaines. L’allocation d’actifs du 
portefeuille est mise en œuvre à l’aide de fonds institutionnels de la Banque J. 
Safra Sarasin. 

 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Gerhard von Stockum 

Libération 14.12.1998 

No. de valeur 978280 

No. d'ISIN CH0009782803 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.40 

TER CAFP (ex post) en % 0.57 

Durée résiduell moyenne 6.88 

Duration Macaulay 5.72 

Patrimoine en mio. de CHF 21.34 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 887.00 

Frais d’émission, en % de la VNI 0.40% 

Frais de rachat, en % de la VNI 0.15% 

Nombre de cofondateurs 7 
 

 
Les 10 principales positions en %*  

4.8750% EIB Notes 2006-2036 Gl  3.74 

2.3000% Development Bank Japan DBJ Notes 06-26  3.27 

2.3500% ADB S.339-00 Regd.N.2007-2027 Gl.Sr  3.10 

3.6250% Romania Bds 27.03.32 RegS Sen 2.80 

1.7500% JICA Bonds 2021-2031 Sr Unsec. 2.70 

1.0000% CADES Bonds 2020-2030 Gl RegS  2.63 

0.0500% DZ HYP AG S.1215 Mortg.Cov.N.19-29 Sec. 2.42 

0.2000% Japan No.157 2016-2036  2.24 

5.0000% USA Bds 31.08.25 Sen S.BG-2025 2.23 

5.2500% MS FRN 21.04.34 Sen 2.20 
 

 
Répartition par monnaie en %* 

 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Structure des échéances en %* 

 
 

 

Répartition par notation en %* 

 
 

 

Performance net Obligations durable 

Internationales ex CHF 

ICE BofA Gl. Gov. 

ex Suisse** 

1er Trimestre 2024 4.35% 3.81% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 4.35% 3.81% 

14.12.1998 - 31.03.2024¹ 9.48% 24.55% 

p.a.¹ 0.36% 0.87% 

¹Depuis le lancement 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Les actions suisses sont destinées aux investisseurs ayant un horizon de 
moyen à long terme. Ce placement s’adresse également aux investisseurs qui 

attachent de l’importance à la performance en termes de durabilité. Le groupe 
de placement est investi dans des titres de participation cotés en Suisse. Les 
actions sont sélectionnées sur la base d’une analyse des paramètres finan-

ciers et des critères de durabilité. D’un côté, le processus d’investissement 
permet d’identifier les entreprises qui profitent des opportunités liées à l’envi-
ronnement, la société et la gouvernance (ESG) et de l’autre, d’exclure celles 

qui ne maîtrisent pas totalement leurs risques ESG. L'intégration de critères 
de durabilité dans l'analyse globale permet de mieux cerner les entreprises. 
La surpondération maximale d’une position par rapport à l’indice de référence 

ne doit pas dépasser 5 points de pourcentage. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Christoph Lang 

Libération 01.11.2002 

No. de valeur 1474343 

No. d'ISIN CH0014743436 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.45 

TER CAFP (ex post) en % 0.53 

Patrimoine en mio. de CHF 63.04 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 4553.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI 0.20% 

Nombre de cofondateurs 9 
 

 
Les 10 principales positions en %*  

Nestlé SA Nam.** 18.42 

Novartis AG Nam.** 13.73 

Roche Holding AG -GS** 8.58 

Zurich Insurance Group AG Nam.** 6.65 

ABB Ltd Nam.** 5.41 

Sika AG Nam. 4.98 

Cie Financière Richemont SA Nam. 4.75 

Partners Group Hold.AG N. 3.88 

Swiss Life Hold.AG Nam. 3.27 

Straumann Holding AG Reg Shs 2.98 
 

**Dépassement de la société, limitation en % (selon l'art. 54 OPP2) 

Part des entreprises non référencées en % 0.00 

  
 

 
 

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition par secteurs en %* 

 
 

 

Répartition sectorielle en %* 

 
 

 

Performance net Actions durable 

Suisse 

SPI 

1er Trimestre 2024 4.57% 5.98% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 4.57% 5.98% 

01.11.2002 - 31.03.2024¹ 355.30% 348.59% 

p.a.¹ 7.33% 7.26% 

¹Depuis le lancement 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Dans le cadre de ses investissements, le groupe de placement se base sur le 
SPI Extra Index (SPI EX), qui regroupe tous les titres du Swiss Performance In-

dex (SPI) sans les grandes valeurs («blue chips») du Swiss Market Index (SMI). 
Les actions sont sélectionnées sur la base d’une analyse des paramètres fi-
nanciers et des critères de durabilité. D’un côté, le processus d’investissement 

permet d’identifier les entreprises qui profitent des opportunités liées à l’envi-
ronnement, la société et la gouvernance (ESG) et de l’autre, d’exclure celles 
qui ne maîtrisent pas totalement leurs risques ESG. L'intégration de critères 

de durabilité dans l'analyse globale permet de mieux cerner les entreprises. 
La surpondération maximale d’une position par rapport à l’indice de référence 
ne doit pas dépasser 5 points de pourcentage. Les actions suisses de petite et 

moyenne capitalisations conviennent en tant que placement complémentaire 
aux investisseurs ayant un horizon de placement de moyen à long terme. Ce 
placement s’adresse également aux investisseurs qui accordent de l’impor-

tance à la performance en termes de durabilité. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Christoph Lang 

Libération 30.09.2015 

No. de valeur 27601051 

No. d'ISIN CH0276010516 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.50 

TER CAFP (ex post) en % 0.61 

Patrimoine en mio. de CHF 15.31 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 2213.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI 0.20% 

Nombre de cofondateurs 7 
 

 
Les 10 principales positions en %*  

Straumann Holding AG Reg Shs** 8.01 

Lindt & Sprüngli Nam.** 7.17 

VAT Group AG Nam.** 6.91 

Julius Bär Gruppe AG Nam.** 6.45 

SIG Group Reg Shs** 5.11 

Georg Fischer AG Reg Shs 4.98 

Swiss Prime Site AG Nam. 4.83 

Tecan Group AG Nam. 4.38 

Flughafen Zürich AG Nam  4.31 

Swissquote Group Holding SA Nam. 4.00 
 

**Dépassement de la société, limitation en % (selon l'art. 54 OPP2 

Part des entreprises non référencées en % 2.92 

  
 

 
 

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition par secteurs en %* 

 
 

 

Répartition sectorielle en %* 

 
 

 

Performance net Actions durable 

Suisse Small & Mid Caps 

SPI Extra Index 

(SPI EX) 

1er Trimestre 2024 5.78% 4.61% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 5.78% 4.61% 

30.09.2015 - 31.03.2024¹ 121.30% 88.80% 

p.a.¹ 9.79% 7.76% 

¹Depuis le lancement 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Ce groupe de placement s’adresse aux investisseurs ayant un horizon de 
moyen à long terme et qui attachent de l’importance à la performance en 

termes de durabilité. Dans le cadre de ses investissement, le groupe de place-
ment se base sur l’indice MSCI World ex Suisse, qui mesure la performance 
des entreprises de moyenne et grande capitalisations des pays développés du 

monde entier, à l’exclusion de la Suisse. Les actions sont sélectionnées sur la 
base d’une analyse des paramètres financiers et des critères de durabilité. 
D’un côté, le processus d’investissement permet d’identifier les entreprises 

qui profitent des opportunités liées à l’environnement, la société et la gouver-
nance (ESG) et de l’autre, d’exclure celles qui ne maîtrisent pas totalement 
leurs risques ESG. L'intégration de critères de durabilité dans l'analyse globale 

permet de mieux cerner les entreprises. 
 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Andreas Nigg 

Libération 01.11.2002 

No. de valeur 1474344 

No. d'ISIN CH0014743444 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.70 

TER CAFP (ex post) en % 0.77 

Patrimoine en mio. de CHF 48.35 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 2761.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI 0.35% 

Nombre de cofondateurs 7 
 

 
Positions durables représentatives en %*  

Workday Inc -A- 3.13 

Ferguson Plc 2.87 

Schneider Electric SE 1.73 

ASM International NV 2.84 

Carrier Global Corp 1.90 

Microsoft Corp 6.17 

Cadence Design Systems Inc 3.10 

Mastercard Inc -A- 2.03 

Ecolab Inc 1.37 

NVIDIA Corp 1.11 
 

 
Répartition par pays en %* 

 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition sectorielle en %* 

 
 

 

Performance net Actions durable 

Internationales ex Suisse 

MSCI World 

ex Suisse² 

1er Trimestre 2024 15.23% 16.82% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 15.23% 16.82% 

01.11.2002 - 31.03.2024¹ 176.10% 290.45% 

p.a.¹ 4.86% 6.57% 

¹Depuis le lancement, ²Net Return 
 

 

Performance net cumulée 2024 en % 

 
 

 
 
 

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Objectif de placement et politique d’investissement 
Le groupe de placement investit dans des immeubles résidentiels et commer-

ciaux situés en Suisse. Il se caractérise par une diversification adéquate des 
risques. L’accent est mis sur les immeubles d’habitation, qui représentent en-
viron deux tiers du portefeuille. Le groupe de placement est actif dans la cons-

truction d’immeubles neufs. Il acquiert aussi des objets existants et les rénove 
si nécessaire. L’objectif de placement est de dégager un rendement net au mi-
nimum égal à celui de l’indice de référence, en tenant compte des aspects liés 

à la durabilité. 
 
Durabilité 

Le groupe de placement est géré conformément aux principes de la durabilité 
écologique et sociale. Chaque objet est soumis à une analyse de durabilité. 
Une attention particulière est accordée à la réduction de la consommation 

d’énergie du parc immobilier. La gérance immobilière et l’entretien technique 
intègrent également les aspects de la durabilité. 
 

Un partenaire professionnel pour la gérance des immeubles 
Notre partenaire en gestion de portefeuille immobilier s’appelle Vaudoise In-
vestment Solutions SA, Berne, et constitue une filiale à 100 % de Vaudoise 

Assurances Holding SA. La majorité du capital-actions de Vaudoise Assu-
rances Holding SA sera détenu par la société coopérative Mutuelle Vaudoise. 
Comme le groupe ne s’adresse pas aux investisseurs, il peut se concentrer sur 

les intérêts à long terme de ses clients et de ses collaborateurs. 
 
Répartition par type d’affectation en %* 

 
 

 
Âge du bâtiment en %* 

 
 

 
 
 

 

 
*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Points de repère 31.03.2024 

Gérant du portefeuille Vaudoise Investment Solutions AG 

Libération 18.12.2009 
No de valeur 4955026 
No d'ISIN CH0049550269 

Indice de référence KGAST Immo-Index 
Commission forfaitaire en % 0.55% 
Commission d'émission / Commission de rachat max. 2.5%/5.0% 

Frais de gestion de l’immeuble, en % des loyers nets perçus max. 4.5% 
Taux de pertes sur loyer au 1 trimestre 2024 2.84% 
Taux de financement étranger 9.14% 

Marge de bénefice d'exploitation (marge EBIT) 67.24% 
Quote-part des charges d'exploitation du fonds (TERISA) GAV 0.79% 
Quote-part des charges d'exploitation du fonds (TERISA) NAV 0.90% 

Fortune net en mio. de CHF 741.46 
Fortune brut en mio. de CHF 842.71 
Cours d'une part den CHF 1689.90 

Performance y-t-d 0.60% 
Rendement des fonds propres / ROE 0.60% 
Rendement du capital investi / ROIC 0.58% 

Nombre de confondateurs 153 
 

− Honoraires du fiduciaire de construction et mandat de recherche pour l’ac-

quisition, selon barème 
− Frais annexes tels que droits de mutations, évaluations, etc., sur la base des 

dépenses effectives 
 
Répartition géographique en %* 

 
 

 
Performance* 

 
 

 
 
 

 

 
Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024  
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Bâtiment fini 
 

Lieu 

 

Type d’objets 

Valeur  

commerciale 

Première 

occupation Etat locatif 

Rendement brut 

attendu en % 

Aarau Rohr (AG) 

 

Fuchswinkel résidentiels  

(3 bâtiments/57 appartements) 

CHF 25.6 mio. 2011 97% 4.77 

Altdorf (UR) 
 

Byfangweg CUBO résidentiels/commerciaux  
(1 bâtiment/36 appartements) 

CHF 20.4 mio. 2021 98% 4.23 

Baden (AG) Kappelerhof résidentiels/commerciaux  
(3 bâtiment/83 appartements) 

CHF 48.0 mio. 2022 99% 3.66 

Bäretswil (ZH) 
 

Kirchstrasse résidentiels  
(3 bâtiments/27 appartements) 

CHF 14.0 mio. 2010 99% 4.57 

Basel 

 

Alemannengasse 22/24 

Römergasse 6 
Burgweg 32 

résidentiels  

(3 bâtiments/61 appartements) 

CHF 45.5 mio. 2014 99% 4.16 

Bern 

 

Bildungszentrum Pflege 

Freiburgstrasse 

commerciaux (2 bâtiments) CHF 67.0 mio. 2011 100% 4.47 

Bühler (AR) 
 

Dorfstrasse résidentiels/commerciaux  
(3 bâtiments/30 appartements) 

CHF 14.7 mio. 2016 99% 4.04 

Bützberg (BE) 
 

Sonnhaldestrasse résidentiels  
(2 bâtiments/11 appartements) 

CHF 5.3 mio. 2015 85% 4.44 

Derendingen (SO) 
 

Luzernstrasse résidentiels/commerciaux  
(2 bâtiments/23 appartements) 

CHF 13.2 mio. 2014 95% 4.27 

Döttingen (AG) 

 

Wasenstrasse résidentiels  

(3 bâtiments/30 appartements) 

CHF 14.3 mio. 2015 99% 4.21 

Düdingen (FR) 
 

Düdingenplus, Halta résidentiels/commerciaux 
(3 bâtiments/103 appartem.) 

CHF 52.9 mio. 2018 95% 4.24 

Flawil (SG) 
 

Schändrichstrasse résidentiels  
(2 bâtiments/14 appartements) 

CHF 7.8 mio. 2016 91% 4.07 

Geuensee (LU) 
 

Mitteldorfstrasse résidentiels  
(3 bâtiments/24 appartements) 

CHF 14.2 mio. 2012 99% 4.21 

Ilanz (GR) 

 

Via S. Clau Sut résidentiels  

(2 bâtiments/20 appartements) 

CHF 10.0 mio. 2014 100% 4.08 

Luzern 
 

Landenbergstrasse commerciaux (3 étages) CHF 14.5 mio. 1984 100% 4.48 

Morges (VD) 
 

Eglantine résidentiels  
(1 bâtiment/26 appartements) 

CHF 15.4 mio. 2021 100% 3.84 

Mumpf (AG) 
 

Rheinweg résidentiels  
(3 bâtiments/24 appartements) 

CHF 13.8 mio. 2016 99% 4.09 

Münsingen (BE) Thunstrasse résidentiels/commerciaux 

(7 bâtiments/181 appartem.) 

CHF 95.0 mio. 2018 96% 4.21 

Oberaach (TG) 
 

Kreuzlingerstrasse résidentiels  
(2 bâtiments/18 appartements) 

CHF 8.8 mio. 2013 94% 4.09 

Oberkirch (LU) 
 

Haselwartmatte bureaux (1 bâtiment) CHF 77.5 mio. 2012 100% 4.31 

Obergösgen (SO) Steinengasse résidentiels  
(4 bâtiments/36 appartements) 

CHF 15.5 mio. 2019 98% 4.23 

Reinach (AG) Breitestrasse 

Färberstrasse 

résidentiels  

(1 bâtiment/31 appartements) 

CHF 12.6 mio. 2019 91% 4.38 

Reinach (BL) Baselstrasse résidentiels 
(1 bâtiment/10 appartements) 

CHF 5.4 mio. 1985 99% 3.94 

Reinach (BL) Brunngasse résidentiels 
(1 bâtiments/14 appartements) 

CHF 6.9 mio. 1969 94% 3.62 

Sax (SG) 
 

Eschagger résidentiels  
(2 bâtiments/16 appartements) 

CHF 8.3 mio. 2014 98% 4.04 

St. Gallen 

 

Ullmannstrasse résidentiels  

(3 bâtiments/57 appartements) 

CHF 30.1 mio. 2014 95% 4.55 

Therwil (BL) 
 

Bahnhofstrasse résidentiels/commerciaux 
(2 bâtiments/30 appartements) 

CHF 18.9 mio. anciene: 1962 
neuf: 2013 

76% anciene: 5.31 
neuf: 4.27 

Therwil (BL) 
 

Mittlerer Kreis II résidentiels/commerciaux 
(1 bâtiment/5 appartements) 

CHF 8.2 mio. 1986 97% 5.19 

       
       
   

 

Immobilier durable Suisse 
31.03.2024 
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Participations 

 
Lieu Nom Nom du projet Année d‘acquisition Coûts d‘acquisition Valeur courante 

Basel (BS) Central Real Estate Holding AG Rhystadt Areal 2019 CHF 30.3 mio. CHF 25.2 mio. 

Pratteln (BL) Ina Invest Development AG Bredella Areal 2022 CHF 10.1 mio. CHF 10.4 mio. 

 

 
 

Lieu  Type d’objets 

Valeur  

commerciale 

Première 

occupation Etat locatif 

Rendement brut 

attendu en % 

Wil (SG) 

 

Wilenstrasse résidentiels  

(2 bâtiments/10 appartements) 

CHF 7.3 mio. 2013 100% 3.95 

Wittenbach (SG) Bettenwiesenstrasse résidentiels  
(4 bâtiments/62 appartements) 

CHF 27.8 mio. 2012 96% 4.52 

Zofingen (AG) Hottigergasse résidentiels 
(2 bâtiments/39 appartements) 

CHF 21.4 mio. 2006 100% 4.12 

Zuchwil (SO) Narzissenweg résidentiels 
(3 bâtiments/46 appartements) 

CHF 22.1 mio. 2020 99% 4.29 

 

 
Bâtiment en cours 

Lieu  Type d’objets 

Frais de construction 

courante/ 

Valeur commerciale 

(prévision) 

Année de  

construc-

tion/ 

Première 

occupation Etat locatif 

Rendement brut 

attendu en % 

Baden-Dättwil (AG) Segelhof Wohnen CHF 27.2 mio./ 
CHF 70.6 mio. 

2024-2026/ 
2026 

n.a. n.a. 

Stein (AG) 
 

Untere Breitloo résidentiels  
(dans la planification) 

CHF   9.0 mio./ 
CHF 24.4 mio. 

2025-2028/ 
2028 

n.a. n.a. 

  

Immobilier durable Suisse 
[Datum] 
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Objectif de placement et politique d’investissement 
Le groupe de placement Immobilier durable Europe Indirect investit dans le 

fonds Sarasin Sustainable Properties – European Cities (ci-après «fonds 
cible»), qui investit dans des immeubles durables Core et Core+ situés dans 
une sélection de grandes villes européennes à forte croissance, jouissant de 

conditions politiques, économiques et socio-démographiques favorables. Les 
investissements se concentrent sur des marchés immobiliers liquides et 
transparents. Sarasin Sustainable Properties – European Cities mentionne le 

concept du développement durable dans son nom. Le fonds entend couvrir le 
thème du développement durable sur l’ensemble du cycle de vie des im-
meubles en portefeuille, sur la base du concept éprouvé et pragmatique de la 

Banque J. Safra Sarasin en vue de la mise en œuvre de la durabilité des im-
meubles. 
 

Détails du groupe d'investissement*  

Domicile de la fondation Suisse 

Date d'émission 01.06.2021 

Distribution distribuant 

N° ISIN CH0563342986 

N° de valeur 56334298 

Banque dépositaire Banque J. Safra Sarasin 

Patrimoine de la groupe (en mio. d’EUR) 144.75 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en EUR 1248.69 

Nombre de cofondateurs 17 

  
 

Informations sur le fonds cible  

Gérant du fonds Catella Real Estate AG 

  Nicolas Hartel, Axel Bertram 

Gérant du fonds depuis le 01.07.2012 

Lieu de gestion du fonds Munich 

Domicile du fonds Allemagne 

Monnaie du fonds EUR 

Fin de l’exercice 30.06. 

Date de lancement du fonds 19.12.2011 

Indice de référence aucun 
 

 
Données du fonds cible*¹’⁶  

Fortune du fonds du fonds cible (en mio. EUR) 543.61 

Valeur vénale des immeubles (en mio. EUR) 758.18 

Valeur nette d’inventaire par part (EUR) 1248.69 

Coefficient d’endettement en % des valeurs vénales 33.00 

Agio (en %) 0.00 

Commission d’émission (en %) 0.00 

Perte de loyer (en %) 5.60 

Rendement brut (en %) 4.41 

Rendement net (en %) 3.00 
 

 
Chiffres clés du fonds cible en %⁶  

Exercice financier 01.07.2022 - 30.06.2023 

Commission de gestion par an 0.85 

Part des frais d’exploitation du fonds (TERREF(GAV)) 1.11 

Part des frais d’exploitation du fonds (TERREF(NAV)) 1.47 

Rendement du placement 1.19 

Distribution 2022/23 par part EUR 30.00 (30.06.2023) 

Rendement sur distribution³ 2.31 

Quote-part de distribution⁴ 40.89 

Rendement des fonds propres 1.57 

Marge du bénéfice d’exploitation (marge EBIT) 57.11 
  

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

 

Répartition géographique du fonds cible en %*⁶ 

 
 

 

Répartition par monnaie de placement du fonds cible en %*⁶ 

 
 

 

Répartition du type de locataires par secteur d'activité du fonds cible en %*⁶ 

 
 

 
 

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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1 Les chiffres clés du fonds ont été calculés selon les définitions de la Swiss Funds & Asset Management Association sur la base de la comptabilité du fond selon les règles de comptabilisa-

tion allemandes. 

2 Le calcul de rendement inclut la commission d’émission ayant une incidence sur la VNI (cette comission a été prélevée jusqu'au 3ème closing et a été ensuite supprimé) en EUR. 

3 Distribution (versements intermédiaires inclus) en pourcentage de la VNI par part à la fin de l’exercice. 

4 Exclu les changements net des gains/pertes non réalisés et exclu les fluctuations du change. 

5 La catégorie «Autres» comprend: production et distribution d'énergie, art/divertissement, autres prestations, autres prestations économiques, Industrie de production. 

6 Les chiffres clés et les chiffres de performance du fonds cible sont identiques aux valeurs du groupe de placement. 

Répartition par monnaie de placement du fonds cible en %*⁶ 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Rendement du placement en EUR indexé du fonds cible1, 2, 6 

 
 

 
Rendement du placement du fonds cible en %1, 2, 6 

 

YTD 1M 2023 2022 

3 ans 

p.a. 

5 ans  

p.a. 

10 ans  

p.a. 

Fonds cible -1.6 -1.0 -0.8 3.7 1.5 3.3 4.4 
 

 
 

 
 
 

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024  

26.3

14.3

14.2

12.6

8.3

7.9

7.2

3.8

2.3

1.4

0.8

0.8

0.1

0 20 40 60 80 100

Administration publique, sécurité sociale

Autres⁵

Résidences privées

Services

Industrie de producion

Commerce de gros et de détail; réparation de véhicules

Éducation et enseignement

Télécommunications

Services financiers et d'assurance

Transport et stockage

Gastronomie

Foyers et services sociaux / Santé publique

Service technique freelance

Immobilier durable Europe indirect 
31.03.2024 



 

22 | J. Safra Sarasin Fondation de placement SAST 

Avertissement 

Le présent document constitue un support marketing de la J. Safra Sarasin Fondation de placement (ci-après «SAST»). Il est exclusivement destinée aux institu-

tions suisses de prévoyance du personnel et a un caractère purement informatif. Seuls des institutions de prévoyance domiciliées en Suisse et exonérées 
d’impôts sont autorisées en tant qu’investisseurs directs des produits mentionnés dans le présent document. Il ne constitue ni une prestation de conseil en 
placement, ni une offre, ni une incitation à l’achat ou à la vente d’instruments d’investissement ou d’autres instruments financiers spécifiques ou encore de tout 

autre produit ou prestation de service et il ne peut se substituer ni au conseil individuel, ni à la mise en garde contre les risques par un conseiller financier, 
juridique ou fiscal qualifié.  
Le document se compose d’informations sélectionnées, sans prétention d’exhaustivité. Il se base sur des informations et données (ci-après «les informations») 

accessibles au public et considérées comme exactes, fiables et complètes. SAST n’a toutefois pas vérifié l’exactitude et l'exhaustivité des informations présen-
tées et ne peut donc pas les garantir. SAST décline toute responsabilité d’ordre contractuel ou tacite au titre de dommages, directs, indirects ou consécutifs 
résultant d’éventuelles erreurs ou lacunes des informations. En particulier, ni SAST, ni ses investisseurs, ni la direction ne sont responsables des avis, plans et 

stratégies qui y sont présentés. Les opinions exprimées dans ce document et les chiffres, données et prévisions cités peuvent changer à tout moment et sans 
annonce préalable. Une performance ou une simulation positive en perspective historique ne constitue pas une garantie d’évolution positive pour le futur. Des 
divergences par rapport aux analyses financières ou autres publications du groupe J. Safra Sarasin peuvent survenir sur les mêmes instruments financiers ou 

les mêmes émetteurs. Il ne saurait être exclu qu'une entreprise mentionnée ou faisant l’objet d’une analyse soit en relation commerciale avec des sociétés du 
groupe J. Safra Sarasin, ce qui peut générer un conflit d’intérêt potentiel. La banque J. Safra Sarasin SA et les autres sociétés du groupe sont par ailleurs 
autorisées à investir dans les produits cités dans le présent document.  

SAST décline toute responsabilité pour des pertes résultant de la réutilisation de tout ou partie des informations données. Les produits financiers et investisse-
ments de capitaux sont par essence exposés aux risques. Il se peut que les placements ne puissent pas être dénoués aisément. Les valeurs investies peuvent 
connaître des variations de valeur à la hausse comme à la baisse, si bien que l'investisseur peut récupérer une valeur inférieure à celle qu'il a placée. 

Nous sommes autorisés à citer la source, ICE Data Indices, LLC (ci-après «ICE DATA»). Tant ICE DATA que ses sociétés affiliées et prestataires externes respectifs, 
déclinent toute responsabilité et s’abstiennent de toute déclaration, explicite ou implicite, quant à de quelconques garanties sur une qualité marchande ou un 
caractère approprié à une finalité ou à un usage spécifique, y compris pour ce qui concerne les indices, les données relatives aux indices et toute donnée qu’ils 

contiendraient, qui y seraient liés ou qui en découleraient. Ni ICE DATA, ni ses sociétés affiliées, ni leurs prestataires externes respectifs, ne sauraient être tenus 
responsables de tout dommage ou conséquence lié à l’exactitude,  à la pertinence, à la ponctualité ou à l’exhaustivité des indices, des données relatives aux 
indices ou de tout élément les composant. Les indices et les données relatives aux indices sont communiqués en l’état, et les utilisateurs en font usage à leurs 

risques et périls. Ni ICE DATA, ni ses sociétés affiliées, ni leurs prestataires externes respectifs, ne soutiennent, n’appuient ni ne recommandent Banque J. Safra 
Sarasin SA, ni aucun de ses produits et services. 
Concernant les instruments financiers pour lesquels il existe un prospectus et/ou une fiche d’information, ces documents, ainsi que d’autres informations et 

documents importants sont accessibles gratuitement à l’adresse www.jsafrasarasin.ch/sast ou auprès de J. Safra Sarasin Fondation de placement, P.B., 4002 
Bâle.  
Ni le présent document, ni des copies ne peuvent être envoyés aux États-Unis ou y être emmenés ou encore y être remis à un contribuable américain («US 

Person») au sens des dispositions du règlement «S» de la loi United States Securities Act de 1993. Tout ou partie du présent document ne peut être reproduit 
sans autorisation écrite préalable de J. Safra Sarasin Fondation de placement. 
 

© Copyright J. Safra Sarasin Fondation de placement. Tous droits réservés. 

 

 

Adresses et contacts utiles   

   

Bâle 

Banque J. Safra Sarasin SA 

Elisabethenstrasse 62 

Case postale, 4002 Bâle 

Téléphone +41 (0) 58 317 45 57 

Fax +41 (0) 58 317 48 96 

Directeur SAST/SAST2: Monsieur A. Frieden 

 

Contact 

Monsieur P. Keller 

Téléphone +41 (0) 58 317 42 52 

Fax +41 (0) 58 317 45 63 

 

 

 

Internet 

www.jsafrasarasin.ch/sast        

 Zurich 

Banque J. Safra Sarasin SA 

Alfred-Escher-Strasse 50 

Case postale, 8022 Zurich 

Téléphone + 41 (0) 58 317 33 33 

 

Contact 

Monsieur B. Speiser 

Téléphone + 41 (0) 58 317 51 35 

Fax + 41 (0) 58 317 32 62 

 

Genève 

Banque J. Safra Sarasin SA 

3, Quai de l’Ile 

Case postale 5809, 1211 Genève 11 

Téléphone + 41 (0) 58 317 55 55 

 

Contact 

Monsieur A. von Helmersen 

Téléphone + 41 (0) 58 317 39 86 

Fax + 41 (0) 58 317 30 03 
 

http://www.jsafrasarasin.ch/sast


 

 

J. Safra Sarasin Fondation de placement 2 
(SAST2) 
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L’objectif d’investissement du groupe de placement consiste en une crois-
sance du capital à long terme. Les placements seront effectués dans des ac-

tions du monde entier à l’exception des sociétés domiciliées en Suisse. Les 
titres sont choisis sur la base d’un modèle de sélection multifactoriel qui met 
l’accent sur les facteurs momentum, valorisation, volatilité et qualité. Les fac-

teurs individuels sont pondérés de façon dynamique sur toute la durée des 
cycles de marché. Les entreprises figurant dans l’univers de placement du-
rable de la Sarasin Sustainability-Matrix® sont prises en considération. 

 
Exonération de l’impôt à la source sur les dividendes d’actions des États-Unis 
et exonération de droit de timbre suisse 

Le groupe de placement "Actions World ex Suisse 2" peut percevoir des divi-
dendes d'actions des États-Unis sans déduction de l'impôt à la source. Les 
pertes d'impôt à la source sur les dividendes US sont ainsi évitées et la totalité 

du dividende peut être réinvestie intégralement sans délai. De plus, grâce à 
l'utilisation d'un fonds à investisseur unique spécialement créé pour ce groupe 
de placement, aucun droit de timbre suisse n'est dû. 

 
Points de repère  

Gérant du portefeuille Mathilde Franscini 

Libération 14.11.2016 

No. de valeur 32096336 

No. d'ISIN CH0320963363 

Commission forfaitaire en % (hors TVA) 0.60 

TER CAFP (ex post) en % 0.72 

Patrimoine en mio. de CHF 162.39 

Valeur nette d‘inventaire (VNI) par part, en CHF 1867.00 

Frais d’émission, en % de la VNI Aucune 

Frais de rachat, en % de la VNI Aucune 

Nombre de cofondateurs 15 
 

 
Les 10 principales positions en %*  

Dell Technologies Inc -C-  0.98 

DaVita Inc   0.92 

Paccar Inc  0.89 

Qualcomm Inc  0.89 

TOYOTA TSUSHO Reg Shs 0.80 

HCA Healthcare Inc  0.80 

Industria de Diseno Textil Inditex SA  0.77 

TE Connectivity Ltd  0.75 

Ferguson Plc  0.74 

Veeva Systems Inc -A-  0.73 
 

 
 
 

*Toutes les indications sont des valeurs variables, valables à la date de référence. 

Répartition par pays en %* 

 
 

 

Répartition sectorielle en %* 

 
 

 

Performance net Actions World 

ex Suisse 2 

MSCI World 

ex Suisse² 

1er Trimestre 2024 15.53% 16.82% 

2ième Trimestre 2024     

3ième Trimestre 2024     

4ième Trimestre 2024     

01.01.2024 - 31.03.2024 15.53% 16.82% 

14.11.2016 - 31.03.2024¹ 86.70% 108.99% 

p.a.¹ 8.83% 10.50% 

¹Depuis le lancement, ²Net Return 
 

 
Performance net cumulée 2024 en % 

 
  

Source: J. Safra Sarasin Fondation de placement Chiffres au 31.03.2024 
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Avertissement  

Le présent document constitue un support marketing de la J. Safra Sarasin Fondation de placement 2 (ci-après «SAST2»). Il est exclusivement destinée aux 

institutions suisses de prévoyance du personnel et a un caractère purement informatif. Seuls des institutions de prévoyance domiciliées en Suisse et exonérées 
d’impôts sont autorisées en tant qu’investisseurs directs des produits mentionnés dans le présent document lesquels sont qualifiées selon l’art. 10 al. 3 de la 
Convention de double imposition américano-suisse («CDI CH-USA») du 25 novembre 2004 complétée par le Protocole d’accord du 3 décembre 2004. Il ne 

constitue ni une prestation de conseil en placement, ni une offre, ni une incitation à l’achat ou à la vente d’instruments d’investissement ou d’autres instruments 
financiers spécifiques ou encore de tout autre produit ou prestation de service et il ne peut se substituer ni au conseil individuel, ni à la mise en garde contre les 
risques par un conseiller financier, juridique ou fiscal qualifié.  

Le document se compose d’informations sélectionnées, sans prétention d’exhaustivité. Il se base sur des informations et données (ci-après «les informations») 
accessibles au public et considérées comme exactes, fiables et complètes. SAST2 n’a toutefois pas vérifié l’exactitude et l'exhaustivité des informations présen-
tées et ne peut donc pas les garantir. SAST2 décline toute responsabilité d’ordre contractuel ou tacite au titre de dommages, directs, indirects ou consécutifs 

résultant d’éventuelles erreurs ou lacunes des informations. En particulier, ni SAST2, ni ses investisseurs, ni la direction ne sont responsables des avis, plans et 
stratégies qui y sont présentés. Les opinions exprimées dans ce document et les chiffres, données et prévisions cités peuvent changer à tout moment et sans 
annonce préalable. Une performance ou une simulation positive en perspective historique ne constitue pas une garantie d’évolution positive pour le futur. Des 

divergences par rapport aux analyses financières ou autres publications du groupe J. Safra Sarasin peuvent survenir sur les mêmes instruments financiers ou 
les mêmes émetteurs. Il ne saurait être exclu qu'une entreprise mentionnée ou faisant l’objet d’une analyse soit en relation commerciale avec des sociétés du 
groupe J. Safra Sarasin, ce qui peut générer un conflit d’intérêt potentiel. La banque J. Safra Sarasin SA et les autres sociétés du groupe sont par ailleurs 

autorisées à investir dans les produits cités dans le présent document.  
SAST2 décline toute responsabilité pour des pertes résultant de la réutilisation de tout ou partie des informations données. Les produits financiers et investis-
sements de capitaux sont par essence exposés aux risques. Il se peut que les placements ne puissent pas être dénoués aisément. Les valeurs investies peuvent 

connaître des variations de valeur à la hausse comme à la baisse, si bien que l'investisseur peut récupérer une valeur inférieure à celle qu'il a placée. 
Concernant les instruments financiers pour lesquels il existe un prospectus et/ou une fiche d’information, ces documents, ainsi que d’autres informations et 
documents importants sont accessibles gratuitement à l’adresse www.jsafrasarasin.ch/sast ou auprès de Safra Sarasin Fondation de placement 2, P.B., 4002 

Bâle.  
Ni le présent document, ni des copies ne peuvent être envoyés aux États-Unis ou y être emmenés ou encore y être remis à un contribuable américain («US 
Person») au sens des dispositions du règlement «S» de la loi United States Securities Act de 1993. Tout ou partie du présent document ne peut être reproduit 

sans autorisation écrite préalable de Safra Sarasin Fondation de placement 2. 
 
© Copyright J. Safra Sarasin Fondation de placement 2. Tous droits réservés. 

 
 
Adresses et contacts utiles   

   
Bâle 
Banque J. Safra Sarasin SA 

Elisabethenstrasse 62 
Case postale, 4002 Bâle 
Téléphone +41 (0) 58 317 45 57 

Fax +41 (0) 58 317 48 96 
Directeur SAST/SAST2: Monsieur A. Frieden 
 

Contact 
Monsieur P. Keller 
Téléphone +41 (0) 58 317 42 52 

Fax +41 (0) 58 317 45 63 
 
 

 
Internet 

www.jsafrasarasin.ch/sast 

 Zurich 
Banque J. Safra Sarasin SA 

Alfred-Escher-Strasse 50 
Case postale, 8022 Zurich 
Téléphone + 41 (0) 58 317 33 33 

 
Contact 
Monsieur B. Speiser 

Téléphone + 41 (0) 58 317 51 35 
Fax + 41 (0) 58 317 32 62 
 

Genève 
Banque J. Safra Sarasin SA 
3, Quai de l’Ile 

Case postale 5809, 1211 Genève 11 
Téléphone + 41 (0) 58 317 55 55 
 

Contact 
Monsieur A. von Helmersen 
Téléphone + 41 (0) 58 317 39 86 

Fax + 41 (0) 58 317 30 03 
 



 

 

 



 

 

 


