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Schwellenlander: Am Boden, aber nicht am Ende

Die Fundamentaldaten sind nach wie vor solide und unterstiitzen das
derzeitige globale Wachstum. Wir sind uns jedoch bewusst, dass der
intensiv ausgetragene Handelskonflikt zwischen den USA und dem Rest
der Welt uns in den kommenden Monaten des Ofteren nicht ruhig schla-
fen lassen wird. Aufgrund der erhohten Volatilitat diirfte das Umfeld fiir
Risikoanlagen herausfordernd bleiben. Dies gilt insbesondere fiir
Schwellenldnderanlagen. Dennoch erwarten wir im zweiten Halbjahr
eine Erholung und sehen das grosste Potenzial bei Aktien. Eine dyna-
mische und verantwortungsvolle Steuerung der Portfoliorisiken bleibt in
diesem Kontext von grosster Wichtigkeit.

Der Handelskrieg belastet EM-Anlagen

Eine Zuspitzung der handelspolitischen Rhetorik zwischen den USA und
dem Rest der Welt hat die Anleger im Juni stark verunsichert. Die Ak-
tienmarkte kamen daraufhin unter deutlichen Abgabedruck. Doch wah-
rend sich der US-Aktienmarkt in dieser Gemengelage von seiner robusten
Seite zeigte und den Monat Juni in positivem Terrain beendete, lastete
die Unsicherheit ungleich schwerer auf den Borsen in Europa und insbe-
sondere den Schwellenlandern (EM). Neben dem Handelskrieg belasteten
auch politische Wahlen einige Schwellenlandermarkte. Die Anleger zogen
sich nicht nur aus EM-Aktien sondern auch aus EM-Anleihen in Scharen
zurlick.

Aktienmarkte in Lokalwahrung (indexiert seit 31.12.2017)
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Das Wachstum konnte positiv iiberraschen

Ob die Schwellenlanderanlagen am Boden liegen bleiben oder sich wie-
der aufrappeln hangt von verschiedenen Faktoren ab. Der wichtigste
dirfte die Einschatzung der Fundamentaldaten sein, d.h. wie sich das
globale Wachstum in den kommenden Quartalen entwickeln wird. Eine
weitere Eskalation des Handelskrieges wiirde zwar die Konjunktur mittel-
fristig belasten, doch kurzfristig scheint der Einfluss gering. Die Konjunk-
turentwicklung in den USA ist aufgrund expansiver fiskalpolitischer Mas-
snahmen nach wie vor extrem dynamisch, in Europa wachst die Wirt-
schaft weiterhin Uber Potenzial und Schwellenlanderregionen weisen trotz
zuletzt erhohter Marktvolatilitdt unverandert robuste Wachstumsraten
auf. Das globale Momentum der Konjunktur, gemessen am Geschafts-
klima hat sich zwar seit Ende 2017 eingetribt. Aufgrund von historischen
Analysen scheint es wahrscheinlich, dass das Momentum in der zweiten
Jahreshaélfte anziehen wird. So durfte sich das Wachstum, das in den
USA aktuell bereits sehr stark ist, auch in den Ubrigen Regionen der Welt
wieder beschleunigen. Wir denken daher, dass die Erwartungen sowohl
hinsichtlich zuklnftiger Wachstumsraten als auch Unternehmensgewin-
nen in den Schwellenldndern zu niedrig sind. Wenn sich unsere Prognose
bestatigt, durfte es daher zu einer kurzfristigen Erholung bei den Schwel-
lenlanderanlagen kommen.
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EM-Anlagen mit Gegenwind

Mittelfristig bleiben die Aussichten fir Schwellenléanderanlagen, insbe-
sondere im Bereich der Anleihen, schwierig. Dieser Anlageklasse blast
namlich mit der Normalisierung der Geldpolitik der grossen Zentralban-
ken starker Gegenwind entgegen. Und entgegen friheren Jahren durften
die Zentralbanken nur sehr schwer von ihren Zinsstraffungsplanen abzu-
bringen sein. Die US-Notenbank hat den Weg vorgezeichnet und die
Ubrigen Zentralbanken durften bald folgen. Da sich die Produktionsli-
cken geschlossen haben und die Inflationsraten seit Jahresbeginn deut-
lich anziehen, wird die Normalisierung weitergehen. Hohere US-
Dollarzinsen durften zu weiteren Abflissen aus Schwellenlanderanleihen
flhren. Der Anreiz fur USD-Anleger in hoher verzinsliche Anlagen mit
héherem Risiko zu investieren hat bereits heute deutlich abgenommen.
Die sogenannte Jagd nach Rendite ist nicht mehr noétig, da Anleger ihr
Geld risikofrei mit einer ansprechenden Rendite parkieren kénnen. Dies
gilt umso mehr fur Anleger, die ihre EM-Anleihen mit der Aufnahme von
Fremdkapital finanziert haben. Da die Finanzierungskosten deutlich ge-
stiegen sind, ist es trotz der nun wieder hoheren Kreditrisikopramie kaum
mehr interessant, solche Anlagen auf Pump zu kaufen. Neben den stei-
genden Kosten belastet auch die hohere Volatilitat den Risikoappetit der
Investoren. Flr einen aktiven Vermodgensverwalter bieten gréssere
Schwankungen aber auch immer Chancen. Wir bevorzugen aktuell Unter-
nehmensanleihen im Investment-Grade-Bereich und meiden Hochzinsan-
leihen. Im Bereich der Lokalwahrungsanleihen sehen wir nach dem star-
ken Ruckschlag einzelne taktische Opportunitaten.

Obligationenmarkte in Lokalwahrung (indexiert seit 31.12.2017)
102

101 - o=
R R Wk
99 - v
98 A A -
o7 . :
31.12.2017 28.02.2018 30.04.2018
——CHF EUR usD JPY

Ausverkauf in EM-Aktien ist iibertrieben

Der Ausverkauf bei Schwellenlanderanlagen im zweiten Quartal hat Aktien
noch starker getroffen als Anleihen. Wie bereits erwahnt, hat sich trotz
des Handelskrieges an den Fundamentaldaten kaum etwas geandert und
der Ausblick fur Aktien inklusive Schwellenlander bleibt positiv. Wir rech-
nen damit, dass die positiven Fundamentaldaten der Schwellenlander
mittelfristig wieder in den Vordergrund riicken werden. Das solide Wirt-
schaftswachstum durfte ein starkes Gewinnwachstums beglinstigen und
die Region aufgrund deutlich attraktiverer Bewertungsniveaus gegenuber
ihnren Pendants aus den Industrieldndern uberdurchschnittlich abschnei-
den. Neben den Schwellenlanderaktien schatzen wir auch US-Aktien
positiv ein. Sie profitieren von der derzeit starksten Wachstumsdynamik
und sind weniger stark von den Auswirkungen eines Handelskriegs be-
troffen. In unserer Sektorallokation bevorzugen wir weiterhin Technologie-
Aktien sowie auch zyklische Konsumgter.
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Asset Allocation: Erholung ist maglich

Nach einer schwierigen ersten Jahreshalfte fur die Aktienmarkte aus-
serhalb der USA mit einem starken Anstieg der Volatilitat scheint eine
Erholung mdglich. Die globalen Einkaufsmanagerindizes signalisieren
eine Stabilisierung und kénnten bald schon positiv Uberraschen. Aus
unserer Sicht gibt es keine Anzeichen fur eine bevorstehende Rezession.
Die grosse Unsicherheit und die hohe Risikoaversion bieten einen gewis-
sen Schutz gegen weitere Rickschlage. Wir bleiben daher Ubergewichtet
in Aktien und untergewichtet in Anleihen. Bei Anleihen vermeiden wir zu
grosses Kreditrisiko und achten auf eine hohe Qualitat im Portfolio. Zur
Diversifikation und auch als Schutz gegen Inflationsrisiken halten wir an
unseren Anlagen in Rohstoffen fest.

Wechselkurse gegen CHF (indexiert seit 31.12.2017)
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BVG-Ertrag Tranche B

Die Anlagegruppe BVG-Ertrag eignet sich flr Anleger mit einem Anlageho-
rizont von mindestens einem Jahr. Durch den tiefen strategischen Akti-
enanteil von 15% und der marktbezogenen Beimischung von CHF-
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Vermogensaufteilung in %*

I 279

Corporates Investment Grade

s 143 Obligationen Inland in CHF
Obligationen Dynamischer Hedge weist das Portfolio ein geringes Risiko — -

; ) - L ) ) s 134 Immobilien Schweiz
auf. und blletet .(.jahe.r eine relativ hohe I:(ap|taIS|c.herhe|t. Der taktische — By Obligationen Ausiand in GHE
Aktienanteil variiert je nach Markteinschatzung zwischen 10% und 20%. = :

. . . . . . . P o Aktien Schweiz
Die Asset Allocation des Portefeuilles erfolgt vor allem mit Hilfe instituti- . Aktion International ex CH & EM
oneller Fonds der Bank J. Safra Sarasin. Durch das aktive Management
in der Anlagetaktik und der Titelselektion wird eine Uberperformance im _____ @ Government Welt unhedged
Vergleich zum Referenzindex angestrebt. I 29 Corporates Non Investment Grade
Im Vergleich zur reinen Kontoanlage weisen Wertschriftenanlagen Kurs- M 1o axtien®metging Harketslinternationa!
schwankungen auf, welche sich mit zunehmendem Aktienanteil vergrés- IR ElapidiatinkizGeldmark)
sern. Genauso wie der Anleger von einer positiven Entwicklung profitiert, M 1 smmobTeniAusiang
tragt er im umgekehrten Fall allfallige Kursverluste. . 5 : : : : pianderaneinenigiobal

0 10 20 30 40 50 60
Kennzahlen
Portfolio-Management Bank J. Safra Sarasin AG
Liberierung 02.05.2006  Kursentwicklung in CHF
Vermogen in Mio. CHF 43.45 1'250
Valoren-Nr. 2455713
ISIN CH0024557131 M
Pauschalgebuhr in % (exkl. MWST) 1.05 1'200 "\ A
TER KGAST (ex post) in % 1.40
Wahrung CHF
Referenzindex Customised Benchmark 1'150 a4
Anlagehorizont mind. 1 Jahr v
Risiko gering
1100 =¥
Die 10 grossten Positionen Obligationen in %*
4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2028 0.30
4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.28 1'050 : : : : .
3.2500% Eidgenossenschaft 2007-2027 0.28 Jun 2013 Jun 2014 Jun 2015 Jun 2016 Jun 2017 Jun 2018
4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2023 0.26
3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033 0.24 Kurs
2.3750% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S399 06-21 0.23 Kurs per; 30.06.2018 1207.00
2.5000% Eidgenossenschaft 2006-2036 0.22 Hoéchst: 2018 1230.00
1.5000% Eidgenossenschaft 2012-2042 0.20 Tiefst: 2018 1199.00
1.2500% Eidgenossenschaft 2012-2037 0.19
3.0000% Eurofima 2006-2026 0.18 Performance
Rendite p.a. seit Beginn 1.56%
Die 10 grossten Positionen Aktien in %* 02.05.2006 - 30.06.2018
Nestlé SA Nam 0.42 Performance reinvestiert -1.55%
Novartis AG Nam. 0.32 01.01.2018 - 30.06.2018
Roche Holding AG -GS- 0.29 2017 3.63%
Partners Group Hold.AG N. 0.22 2016 0.85%
Logitech Intern.Nam 0.15 2015 0.26%
Cie Financiére Richemont SA Nam 0.15 2014 5.50%
Zurich Insurance Group AG Nam 0.15 2013 0.82%
Georg Fischer AG Nam. 0.13 2012 3.68%
Clariant AG Nam. 0.13 2011 1.63%
Schindler Holding -PS- 0.13 2010 2.76%
2009 6.61%
2008 -6.39%

* Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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Die Anlagegruppe BVG-Rendite eignet sich fur Anleger mit einem Anlage- Vermogensaufteilung in %*

horizont von mindestens fiinf Jahren. Durch den strategischen Aktienan-
. . o . _ I 238 Corporates Investment Grade
teil von 25% weist das Portfolio ein mittleres Risiko auf. Der taktische D 127

Aktienanteil variiert je nach Markteinschatzung zwischen 20% und 30%.

Aktien Schweiz

Die Asset Allocation des Portefeuilles erfolgt vor allem mit Hilfe instituti- =121.:'8 Ob"ga:ir:;:bl::::?:z::

oneller Fonds der Bank J. Safra Sarasin. Durch das "aktive Management — o Aktien International ex CH & EM

in der Anlagetaktik und der Titelselektion wird eine Uberperformance im — e e

Vergleich zum Referenzindex angestrebt.

Im Vergleich zur reinen Kontoanlage weisen Wertschriftenanlagen Kurs- B <o Obligationen Ausland in CHF

schwankungen auf, welche sich mit zunehmendem Aktienanteil vergrés- i 34 Aktien Emerging Markets international

sern. Genauso wie der Anleger von einer positiven Entwicklung profitiert, Bl 30 Corporates/NonlinvestinentiGrads

tragt er im umgekehrten Fall allfallige Kursverluste. I 23 Aminoblienfiusiang
B s Wandelanleihen global

Kennzahlen . 1.1 Liquiditat (inkl. Geldmarkt)

Portfolio-Management Bank J. Safra Sarasin AG 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Liberierung 20.12.1999

Vermoégen in Mio. CHF 52.80 Kursentwicklung in CHF

Valoren-Nr. 2025114 1400

ISIN CH0020251143

Pauschalgebuhr in % (exkl. MWST) 1.05 1'350

TER KGAST (ex post) in % 1.47

Wahrung CHF

Referenzindex Customised Benchmark 1'300 A |
Anlagehorizont mind. 5 Jahre
Risiko mittel 11250 N
1 {
Die 10 grossten Positionen Obligationen in %*
1'200

4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2028 0.27 U
4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.25
3.2500% Eidgenossenschaft 2007-2027 0.25 1'150 -« . . . . .
4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2023 0.23 Jun 2013 Jun 2014 Jun 2015 Jun 2016 Jun 2017 Jun 2018
3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033 0.21
2.3750% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S399 06-21 0.21 Kurs
2.5000% Eidgenossenschaft 2006-2036 0.20 Kurs per: 30.06.2018 1344.00
1.5000% Eidgenossenschaft 2012-2042 0.18 Hochst: 2018 1375.00
1.2500% Eidgenossenschaft 2012-2037 0.17 Tiefst: 2018 1330.00
3.0000% Eurofima 2006-2026 0.16
Performance
Die 10 grossten Positionen Aktien in %* Rendite p.a. seit Beginn 2.05%
Nestlé SA Nam 0.73 20.12.1999 - 30.06.2018
Novartis AG Nam. 0.55 Performance reinvestiert -1.61%
Roche Holding AG -GS- 0.50 01.01.2018-30.06.2018
Cie Financiére Richemont SA Nam 0.26 2017 5.73%
Partners Group Hold.AG N. 0.26 2016 1.25%
Zurich Insurance Group AG Nam 0.26 2015 -0.62%
Logitech Intern.Nam 0.18 2014 5.77%
Swiss Life Hold.AG Nam 0.18 2013 3.41%
Georg Fischer AG Nam. 0.16 2012 5.39%
Clariant AG Nam. 0.16 2011 0.18%
2010 2.49%
2009 7.96%
2008 -8.64%
* Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag. Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung Daten per 30.06.2018
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BVG-Wachstum Tranche B

Die Anlagegruppe BVG-Wachstum eignet sich fir Anleger mit einem Anla-
gehorizont von mindestens zehn Jahren. Durch den strategischen Aktien-
anteil von 35% weist das Portfolio ein mittleres bis hohes Risiko auf und
bietet dementsprechend gute Ertragschancen. Der taktische Aktienanteil
variiert je nach Markteinschatzung zwischen 30% und 40%. Die Asset
Allocation des Portefeuilles erfolgt vor allem mit Hilfe institutioneller

J. SAFRA SARASIN s*%

30.06.2018

Vermogensaufteilung in %*

I 192

Corporates Investment Grade

I 178

Aktien International ex CH & EM

I 176

Aktien Schweiz

I 152

Immobilien Schweiz

Fonds der Bank J. Safra Sarasin. Durch das aBtive Management in der =.97'4 GZ?’:?::::::\::::::;:;::
Anlagetaktik und der Titelselektion wird eine Uberperformance im Ver-
gleich zum Referenzindex angestrebt. . - Obligationen Ausland in CHF
Im Vergleich zur reinen Kontoanlage weisen Wertschriftenanlagen Kurs- B 3o Aktien Emerging Markets international
schwankungen auf, welche sich mit zunehmendem Aktienanteil vergros- . s Corporates Non Investment Grade
sern. Genauso wie der Anleger von einer positiven Entwicklung profitiert, LI smmobiienjiusiana
tragt er im umgekehrten Fall allfallige Kursverluste. M 15 pandesneihenioioba:
§ os Liquiditat (inkl. Geldmarkt)
Kennzahlen (I) 5 1'0 15 20 2'5 3I0 3'5 4IO 4'5
Portfolio-Management Bank J. Safra Sarasin AG
Liberierung 01.11.1991 Kursentwicklung in CHF
Vermégen in Mio. CHF 196.68 2000
Valoren-Nr. 2025128
ISIN CH0020251283
Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 1.10 1'900 A
TER KGAST (ex post) in % 1.54 W\
Wahrung CHF
Referenzindex Customised Benchmark 1'800
Anlagehorizont mind. 10 Jahre
Risiko mittel-hoch
1'700
Die 10 grossten Positionen Obligationen in %*
4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2028 0.15
4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.14 1'600 r . . . . .
3.2500% Eidgenossenschaft 2007-2027 0.14 Jun 2013 Jun 2014 Jun 2015 Jun 2016 Jun 2017 Jun 2018
4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2023 0.13
3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033 0.12 Kurs
2.3750% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S399 06-21 0.12 Kurs per: 30.06.2018 1862.00
2.5000% Eidgenossenschaft 2006-2036 0.11 Hochst: 2018 1910.00
1.5000% Eidgenossenschaft 2012-2042 0.10 Tiefst: 2018 1836.00
1.2500% Eidgenossenschaft 2012-2037 0.10
2.3750% EIB 2005-2020 0.10 Performance
Rendite p.a. seit Beginn 4.01%
Die 10 grossten Positionen Aktien in %* 01.11.1991 - 30.06.2018
Nestlé SA Nam 1.05 Performance reinvestiert -1.48%
Novartis AG Nam. 0.79 01.01.2018 - 30.06.2018
Roche Holding AG -GS- 0.71 2017 7.45%
Cie Financiére Richemont SA Nam 0.38 2016 1.50%
Zurich Insurance Group AG Nam 0.37 2015 -1.20%
Partners Group Hold.AG N. 0.32 2014 5.98%
Swiss Life Hold.AG Nam 0.25 2013 5.15%
Logitech Intern.Nam 0.22 2012 6.71%
Georg Fischer AG Nam. 0.19 2011 -1.07%
Clariant AG Nam. 0.19 2010 2.33%
2009 11.14%
2008 -13.92%

* Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung

Daten per 30.06.2018



BVG-Zukunft Tranche B

Die Anlagegruppe BVG-Zukunft eignet sich fiir Anleger mit einem Anlage-
horizont von mindestens fiinfzehn Jahren. Durch den strategischen Akti-
enanteil von 45% weist das Portfolio ein hohes Risiko auf und bietet
dementsprechend sehr gute Ertragschancen. Der taktische Aktienanteil
variiert je nach Markteinschatzung zwischen 40% und 50%. Die Asset
Allocation des Portefeuilles erfolgt vor allem mit Hilfe institutioneller

B3 J. SAFRA SARASIN s*%

30.06.2018

Vermogensaufteilung in %*

I 227
I 22.2
I 179
I 146

Aktien Schweiz

Aktien International ex CH & EM

Corporates Investment Grade

Immobilien Schweiz

Fonds der Bank J. Safra Sarasin. Durch das aBtive Management in der = :: Aktion Eme;l:::ah;::;:slT:i::’n::i::;
Anlagetaktik und der Titelselektion wird eine Uberperformance im Ver-
gleich zum Referenzindex angestrebt. . - Obligationen Ausland in CHF
Im Vergleich zur reinen Kontoanlage weisen Wertschriftenanlagen Kurs- Hl 30 Corporates Non Investment Grade
schwankungen auf, welche sich mit zunehmendem Aktienanteil vergros- . 24 Government Welt unhedged
sern. Genauso wie der Anleger von einer positiven Entwicklung profitiert, M 21 smmobiienjiusiana
tragt er im umgekehrten Fall allfallige Kursverluste. | 15 pandesneihenioioba:
I o6 Liquiditat (inkl. Geldmarkt)
Kennzahlen (I) é 1I0 1I5 2IO 2I5 3IO 3I5 4'0 4'5 5'0
Portfolio-Management Bank J. Safra Sarasin AG
Liberierung 02.05.2006  Kursentwicklung in CHF
Vermoégen in Mio. CHF 32.37 1'400
Valoren-Nr. 2455745
ISIN CH0024557453
Pauschalgebuhr in % (exkl. MWST) 1.10 1'300 W A“
TER KGAST (ex post) in % 1.57 W
Wahrung CHF
Referenzindex Customised Benchmark 1'200
Anlagehorizont mind. 15 Jahre
Risiko hoch
1100 f%
Die 10 grossten Positionen Obligationen in %*
4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2028 0.10
4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.10 1'000 : . : . .
3.2500% Eidgenossenschaft 2007-2027 0.10 Jun 2013 Jun 2014 Jun 2015 Jun 2016 Jun 2017 Jun 2018
4.0000% Eidgenossenschaft 1998-2023 0.09
3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033 0.08 Kurs
2.3750% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S399 06-21 0.08 Kurs per: 30.06.2018 1281.00
2.5000% Eidgenossenschaft 2006-2036 0.08 Hochst: 2018 1322.00
1.5000% Eidgenossenschaft 2012-2042 0.07 Tiefst: 2018 1258.00
1.2500% Eidgenossenschaft 2012-2037 0.06
3.0000% Eurofima 2006-2026 0.06 Performance
Rendite p.a. seit Beginn 2.06%
Die 10 grossten Positionen Aktien in %* 02.05.2006 - 30.06.2018
Nestlé SA Nam 1.11  Performance reinvestiert -1.76%
Novartis AG Nam. 0.84 01.01.2018-30.06.2018
Roche Holding AG -GS- 0.75 2017 8.94%
Cie Financiére Richemont SA Nam 0.40 2016 1.44%
Zurich Insurance Group AG Nam 0.39 2015 -1.34%
Partners Group Hold.AG N. 0.31 2014 6.22%
Swiss Life Hold.AG Nam 0.27 2013 7.85%
Logitech Intern.Nam 0.22 2012 8.19%
Georg Fischer AG Nam. 0.19 2011 -2.53%
Clariant AG Nam. 0.19 2010 3.13%
2009 12.81%
2008 -18.33%

* Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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BVG-Nachhaltigkeit Rendite Tranche B

Steigender Olpreis, Klimawandel, abnehmende Ressourcen: Okologische
und soziale Themen gewinnen seit Jahren kontinuierlich an ékonomischer
Bedeutung. Immer mehr setzt sich das Leitbild einer langfristig tragfahi-
gen, nachhaltigen Entwicklung durch, welche es ermdéglichen soll, «heuti-
ge Bedurfnisse zu decken, ohne flir kiinftige Generationen die Moglich-
keit zu schmalern, ihre eigenen Bedurfnisse zu befriedigen» (Definition
der UN World Commission on Environment and Development).

Speziell flir Vorsorgenehmer, welche verhaltnismassig geringe Schwan-
kungsrisiken eingehen, ausgeglichene Ertrage erzielen und 6kologische
sowie soziale Aspekte als weitsichtige Anleger bertcksichtigen wollen,
wurde die Anlagegruppe BVG-Nachhaltigkeit Rendite lanciert. Deren Asset
Allocation basiert auf den O6konomischen Vorgaben des Sustainable
Investment der Bank J. Safra Sarasin und erfolgt vor allem mit Hilfe der
anderen nachhaltigen Anlagegruppen der J. Safra Sarasin Anlagestiftung.
Die Anlagegruppe hat einen strategischen Aktienanteil von 25% mit einer
Bandbreite von 10-35%. Bei steigenden Aktienmarkten wird eine Rendi-
testeigerung gegenuber dem Referenzindex (Aktienanteil von 25.43%)

B3 J. SAFRA SARASIN s*%

30.06.2018

Vermogensaufteilung in %*

A 212
I 15
- e
I 13

Corporates Investment Grade

Obligationen Inland in CHF

Aktien Schweiz

Aktien International ex CH & EM

_ 9.4 Immobilien Schweiz
_ 7.0 Government Welt unhedged
P 63 Obligationen Ausland in CHF
s s Liquiditét (inkl. Geldmarkt)
- 2.8 Immobilien Ausland
- 2.6 Corporates Non Investment Grade
- 1.9 Aktien Emerging Markets international
(I) 5 1'0 1I5 2IO 2'5 3I0 3'5 4IO 4'5

Kursentwicklung in CHF

durch Ubergewichtung des Aktienanteils bis maximal 30% angestrebt. Bei ~ 1'300

sinkenden Aktienmarkten Minimierung der Verluste durch Abbau der W

Aktienquote bis auf 10%. Genauso wie der Anleger von einer positiven 1'250 "MV'

Entwicklung profitiert, tragt er im umgekehrten Fall allfallige Kursverluste.

Kennzahlen 1'200

Portfolio-Management Bank J. Safra Sarasin AG

Liberierung 19.12.2007 1150

Vermogen in Mio. CHF 27.63 MM/

Valoren-Nr. 3543800

ISIN CHO035438008 ' 100 ¥

Pauschalgeblhr in % (exkl. MWST) 1.15

TER KGAST (ex post) in % 1.30 1'050 -« T . T . )

Wahrung CHF Jun 2013 Jun 2014 Jun 2015 Jun 2016 Jun 2017 Jun 2018

Referenzindex Customised Benchmark

Anlagehorizont mind. 5 Jahre Kurs

Risiko mittel Kurs per: 30.06.2018 1270.00
Héchst: 2018 1290.00

Typische Positionen Obligationen in %* Tiefst: 2018 1252.00

1.875% Zurich Versicherungs Gesellschaft 2013-2023 0.13

1.375% SGS Ltd 2014-2022 0.13 Performance

1% Transurban Queensland Finance Pty Ltd Emt-Notes 2018-2025 0.18 Rendite p.a. seit Beginn 2.30%

0.625% Kommunekredit Emt-Note 2015-2027 0.13 19.12.2007 - 30.06.2018

0.3% Akademiska Hus AB Emt-Notes 2017-2029 0.08 Performance reinvestiert -0.78%

0.25% Kiwibank Ltd Emt-Notes 2018-2023 0.12 01.01.2018 - 30.06.2018

2.595% Telefonica Emisiones SA Emt-Notes 2013-2020 0.11 2017 5.35%

0.625% Allreal Holding AG 2016-2024 0.20 2016 2.27%

2.75% Kraftwerke Linth-Limmern AG (KLL) 2011-2023 0.17 2015 -0.59%

0.5% Pfandbriefzentrale der Schweizerischen Kantonalbanken Serie 0.41 2014 7.17%

458 2014-2023 2013 2.95%
2012 5.66%

Typische Positionen Aktien in %* 2011 0.39%

WPP Plc 0.01 2010 1.19%

Zurich Insurance Group AG Nam 0.61 2009 10.03%

Microsoft Corp 0.50 2008 -8.39%

ABB Ltd Nam. 0.36

MSCI Inc 0.25

Dentsu Inc 0.01

Publicis Groupe SA 0.01

Partners Group Holding AG Nam. 0.64

Alphabet Inc -A- 0.35

Coca-Cola HBC AG 0.20

* Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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BVG-Nachhaltigkeit Tranche B

Die Anlagegruppe BVG-Nachhaltigkeit eignet sich flir renditeorientierte
Vorsorgenehmer, die Schwankungsrisiken in einer gewissen Bandbreite
in Kauf nehmen und 6kologische sowie soziale Aspekte als weitsichtige
Anleger berlicksichtigen wollen. Die Asset Allocation basiert auf den
Okonomischen Vorgaben des Sustainable Investment der Bank J. Safra

B3 J. SAFRA SARASIN s*%

30.06.2018

Vermogensaufteilung in %*

I 216
A— 212
I 190

Corporates Investment Grade

Aktien International ex CH & EM

Aktien Schweiz

Sarasin und erfolgt vor allem mit Hilfe der anderen nachhaltigen Anlage- N 109 Immobilien Schweiz
gruppen der J. Safra Sarasin Anlagestiftung. Bei der Titelauswahl werden P 105 Obligationen Inland in CHF
neben finanziellen auch 6kologische und soziale Kriterien berucksichtigt. B 42 Government Welt unhedged
Durch den angestrebten hohen Aktienanteil konnen die Wertschwankun- B Obligationen Ausland in CHF
gen entsprechend hoch ausfallen. Die Aktienbandbreite liegt zwischen B s Aktien Emerging Markets international
25% und 50%, der strategische Aktienanteil bei rund 38i%:. Genauso wie 2 Corporates Non Investment Grade
der Anleger von einer positiven Entwicklung profitiert, tragt er im umge- —
kehrten Fall allfallige Kursverluste. . 23 immobilien Ausland
I 0.9 Liquiditat (inkl. Geldmarkt)
Kennzahlen (I) é 1I0 1I5 2IO 2I5 3IO 3I5 4'0 4'5 5'0
Portfolio-Management Bank J. Safra Sarasin AG
Liberierung 18.12.2000 Kursentwicklung in CHF
Vermégen in Mio. CHF 86.55 1500
Valoren-Nr. 2025138
ISIN CH0020251382 /\,IM
Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 1.20 1'400 f
TER KGAST (ex post) in % 1.37
Wahrung CHF
Referenzindex Customised Benchmark 1'300
Anlagehorizont mind. 10 Jahre
Risiko mittel-hoch
1200
Typische Positionen Obligationen in %*
1.875% Zurich Versicherungs Gesellschaft 2013-2023 0.09
1.375% SGS Ltd 2014-2022 0.09 1'100 - T T T T )
1% Transurban Queensland Finance Pty Ltd Emt-Notes 2018-2025 0.12 Jun2013  Jun2014  Jun2015  Jun2016  Jun2017  Jun2018
0.625% Kommunekredit Emt-Note 2015-2027 0.08
0.3% Akademiska Hus AB Emt-Notes 2017-2029 0.05 Kurs
0.25% Kiwibank Ltd Emt-Notes 2018-2023 0.08 Kurs per: 30.06.2018 1421.00
2.595% Telefonica Emisiones SA Emt-Notes 2013-2020 0.07 Hochst: 2018 1452.00
0.625% Allreal Holding AG 2016-2024 0.13  Tiefst: 2018 1392.00
2.75% Kraftwerke Linth-Limmern AG (KLL) 2011-2023 0.11
0.5% Pfandbriefzentrale der Schweizerischen Kantonalbanken Serie 0.27 Performance
458 2014-2023 Rendite p.a. seit Beginn 2.16%
18.12.2000 - 30.06.2018
Typische Positionen Aktien in %* Performance reinvestiert -0.56%
WPP Plc 0.01 01.01.2018-30.06.2018
Zurich Insurance Group AG Nam 0.82 2017 7.28%
Microsoft Corp 0.75 2016 2.70%
ABB Ltd Nam. 0.48 2015 -0.92%
MSCI Inc 0.37 2014 7.74%
Dentsu Inc 0.02 2013 6.21%
Publicis Groupe SA 0.01 2012 7.22%
Partners Group Holding AG Nam. 0.83 2011 -0.84%
Alphabet Inc -A- 0.52 2010 0.94%
Coca-Cola HBC AG 0.30 2009 12.45%
2008 -15.36%

* Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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Ubersicht der Anlagegruppen

Traditioneller BVG-Lebenszyklus

Bandbreite Strategische Aktienquote Anlagehorizont Risiko
BVG-Ertrag 10-20% 15% mind. 1 Jahr gering
BVG-Rendite 20-30% 25% mind. 5 Jahre mittel
BVG-Wachstum 30-40% 35% mind. 10 Jahre mittel — hoch
BVG-Zukunft 40-50% 45% mind. 15 Jahre hoch
Nachhaltiger BVG-Lebenszyklus
BVB-Nachhaltigkeit Rendite 10-30% 25% mind. 5 Jahre mittel
BVG-Nachhaltigkeit 25-50% 38% mind. 10 Jahre mittel — hoch
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Wichtiger Hinweis

Diese Marketingpublikation der J. Safra Sarasin Freizugigkeitsstiftung und der J. Safra Sarasin Saule 3a-Stiftung (nachfolgend «Stiftungen»)
ist ausschliesslich fir deren Kunden bestimmt und dient nur zu Informationszwecken. Dieses Dokument stellt keinerlei Anlageberatung, kein
Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung zum Kauf oder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Finanzinstrumenten
bzw. von sonstigen Produkten oder Dienstleistungen dar und ersetzt nicht die individuelle Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifi-
zierten Finanz-, Rechts- oder Steuerberater.

Das Dokument enthalt ausgewahlte Informationen, und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es basiert auf 6ffentlich zuganglichen
Informationen und Daten («Informationen»), die als richtig, zuverlassig und vollstandig erachtet werden. Die Stiftungen haben die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der dargestellten Informationen jedoch nicht Uberprift und kénnen diese nicht garantieren. Mogliche Fehler oder die
Unvollstandigkeit der Informationen bilden keine Grundlage fur eine vertragliche oder stillschweigende Haftung seitens der Stiftungen fur
direkte-, indirekte- oder Folgeschaden. Insbesondere sind weder die Stiftungen noch deren Mitarbeiter oder die Geschaftsflihrung haftbar fur
die hier dargelegten Meinungen, Plane und Strategien. Die in diesem Dokument gedusserten Meinungen und genannten Zahlen, Daten sowie
Prognosen konnen sich jederzeit ohne Vorankundigung andern. Eine positive historische Wertentwicklung oder Simulation stellt keine Garan-
tie fur eine positive Entwicklung in der Zukunft dar. Es kdnnen sich Abweichungen zu eigenen Finanzanalysen oder anderen Publikationen der
J. Safra Sarasin Gruppe ergeben, die sich auf dieselben Finanzinstrumente oder Emittenten beziehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass ein erwahntes oder analysiertes Unternehmen mit Gesellschaften der J. Safra Sarasin Gruppe in Geschaftsverbindung steht, wodurch
sich ein potentieller Interessenkonflikt ergeben kdnnte. Weiterhin sind die Bank J. Safra Sarasin AG wie auch deren Konzerngesellschaften
berechtigt, in die in diesem Dokument erwahnten Produkte zu investieren.

Die Stiftungen lehnen jede Haftung flr Verluste ab, die sich aus der Weiterverwendung der vorliegenden Informationen (oder Teilen davon)
ergeben. Finanzprodukte und Kapitalanlagen sind grundsatzlich mit Risiken behaftet. In manchen Fallen kénnen Kapitalanlagen nicht ohne
Weiteres liquidiert werden. Anlagewerte kdnnen sowohl positiven wie negativen Wertschwankungen unterworfen sein, so dass der Investor
gegebenenfalls weniger zurlick erhalt als er urspriinglich investiert hat.

Weitere wichtige Dokumente und Informationen sind unter www.jsafrasarasin.ch/vorsorge oder Uber J. Safra Sarasin Freizligigkeitsstiftung, J.
Safra Sarasin Saule 3a-Stiftung, Postfach, 4002 Basel, kostenfrei erhaltlich.

Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon dirfen in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt oder dahin mitgenommen
werden oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 in
dessen jeweils glltigen Fassung) abgegeben werden. Das vorliegende Dokument darf ohne die vorherige schriftliche Genehmigung der Stif-
tungen weder teilweise noch vollstandig vervielfaltigt werden.

© Copyright J. Safra Sarasin Freizugigkeitsstiftung und J. Safra Sarasin Saule 3a-Stiftung. Alle Rechte vorbehalten.

J. Safra Sarasin Freiziigigkeitsstiftung
J. Safra Sarasin Saule 3a-Stiftung
Elisabethenstrasse 62

Postfach

4002 Basel, Schweiz

Telefon +41 (0) 58 317 49 10
www.jsafrasarasin.com
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Kontakt
Fur weitere Auskunfte stehen wir lhnen germne zur Verfligung.
Rufen Sie uns an.

J. Safra Sarasin Freiziigigkeitsstiftung
J. Safra Sarasin Saule 3a-Stiftung
Elisabethenstrasse 62

Postfach

CH-4002 Basel

Informationen und Kursbewertungen
www.jsafrasarasin.ch/vorsorge

Ihre Ansprechpartnerinnen fiir administrative und rechtliche Fragen
Anna Rita Peroncini Telefon +41 (0) 58 317 49 48
Sahra Emer Telefon +41 (0) 58 317 49 34
Sandra Zugno Telefon +41 (0) 58 317 45 98
Telefax +41 (0) 58 317 48 96






